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Frithjahr 2021
Starke Erholung in Sicht

In der bayerischen Wirtschaft keimt Hoffnung: Die Stimmung in den Unternehmen ist spiirbar
angestiegen. Gemessen am BIHK-Konjunkturindex liegt sie mit 114 Punkten 16 Zahler hoher als zu
Jahresbeginn. Der aus gewichteten Lageurteilen und Erwartungen ermittelte Indikator tbertrifft den
langfristigen Durchschnitt sogar bereits wieder um 2 Zahler.

Zur Stimmungsbelebung haben beide Teilkomponenten beigetragen. Die Geschéftslage hat sich per

saldo von 4 auf 18 Punkte sehr stark verbessert; 40 9% der Unternehmen bewerten sie als ,gut", 22 %
geben allerdings ein negatives Votum ab. Noch stdrker haben die Betriebe ihre Erwartungen hoch- O
geschraubt: Sie drehen von -9 auf +10 Punkte; 27 9% rechnen mit einer Geschaftsbelebung, 17 % mit O

einer Eintribung. Auch die Aussichten fir den Arbeitsmarkt stabilisieren sich.

Der Blick auf die einzelnen Branchen zeigt allerdings gravierende Unterschiede. Zurlick in der Erfolgs- .
spur ist die bayerische Industrie. Das verarbeitende Gewerbe erwirtschaftet in Bayern rund ein Viertel der Unternehmen berichten
der Bruttowertschdpfung und ist das stirkste konjunkturelle Schwungrad. Die Branche profitiert von uber Lieferprobleme.

der starken Nachfrage aus China und den USA, zudem erwarten die Unternehmen in den kommen-

den Monaten mehr Auftrdge aus dem Inland und der EU. Eine leichte Friihlingsbelebung meldet auch

das bayerische Baugewerbe. Probleme bei Material- und Rohstofflieferungen bremsen allerdings

in beiden Branchen das Wachstum. Auch in Teilen des GroBhandels oder der unternehmensnahen

Dienstleister geht es aufwarts. Demgegentber liegen die unter Dauer-Lockdown stehenden Branchen

weiterhin am Boden.

Die Zeichen stehen gut, dass sich die Erholung in den kommenden Monaten beschleunigt. Fort-
schritte bei der Pandemie-Linderung sind untbersehbar: Das Impftempo legt kraftig zu und die
Infektionszahlen sinken. Die einhergehenden Lockerungen der Corona-Beschrankungen dirften Ku I‘ZU be I’Sicht *
einen kraftigen Konsumschub einleiten. Hiervon diirfte vor allem der Tourismus profitieren. Der

Einzelhandel bleibt hingegen zurlickhaltender, denn der Trend zum Online-Handel diirfte sich trotz
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Die bayerische Industrie ist zurlick in der Erfolgsspur.
per saldo ist die Geschaftslage besser als unmittel-
bar vor der Corona-Pandemie. Lieferprobleme und in
einigen Fallen auch Kapazitatsengpésse verhindern ein
noch besseres Ergebnis.

Die Aussichten fir die kommenden Monate bleiben
glinstig. Die Unternehmen rechnen mit einer weiter
steigenden Nachfrage aus dem In- und Ausland.
Entsprechend méchten die Betriebe wieder mehr
investieren und Personal einstellen.

Die Situation im bayerischen Dienstleistungsgewerbe
ist weiterhin sehr heterogen. Wahrend die Stimmung
bei den personenbezogenen Dienstleistungen auf-
grund der Corona-Beschrankungen schlecht ist, laufen
IT-Dienstleistungen, Architektur- und Ingenieurbiros
oder die Rechts- und Steuerberatung gut.

Insgesamt hat sich die Geschaftslage im Dienst-
leistungsgewerbe im Vergleich zum Jahresbeginn
etwas verbessert. Deutlich gréBere Hoffnung setzen
die Unternehmen jedoch auf die kommenden Monate.
Die Geschaftserwartungen steigen auf den hochsten
Wert seit zwei Jahren.

Im bayerischen Handel hat sich die Stimmung ins-
gesamt verbessert. Auch im Handel gibt es deutlich
mehr Lieferprobleme als noch zu Jahresbeginn.

Recht gut laufen die Geschafte im bayerischen GroB-
handel. Lediglich im Lebens- und Genussmittelhandel
zieht die Nachfrage noch nicht an.

Lediglich nicht mehr ganz so schlecht lduft es ins-

gesamt im Einzelhandel. Fiir den stationdren Handel
bleiben die Aussichten jedoch tberwiegend negativ.
Der Online-Handel wird hingegen weiter zunehmen.

Im Baugewerbe hat eine leichte Friihlingsbelebung ein-
gesetzt. Die Unternehmen sind mit ihren Geschaften
zufriedener als zu Jahresbeginn. Wie in der Industrie
bremsen allerdings Liefer- und Personalprobleme die
Abarbeitung von Bauauftragen.

Die Erwartungen fir die kommenden Monate sind
nur etwas besser als zuletzt. Wahrend die Unter-
nehmen von einer stabilen Nachfrage im Bereich
des Wohnungsbaus ausgehen, rechnen sie mit einer
riickldufigen Entwicklung im Wirtschaftsbau und bei
6ffentlichen Bauauftragen.

Die Corona-Beschrankungen belasten die Geschafte
im Tourismus weiterhin massiv. Aufgrund der aus-
gefallenen Wintersaison haben die Unternehmen

ihre Umsatzprognosen fir das Jahr 2021 deutlich
nach unten korrigiert. Die Unterstiitzungsprogramme
scheinen jedoch zu greifen, denn die Insolvenzgefahr
und Liquiditatsprobleme sind trotz Dauer-Lockdown
sogar leicht gesunken.

Absehbare Fortschritte beim Impfen und die Offnungs-
erfahrung aus 2020 stimmen die Touristiker deutlich
optimistischer. Per Saldo klettern die Geschaftser-
wartungen auf den hdchsten Stand seit zwei Jahren.
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Der Umsatz wird im Jahr 2021 im Vergleich zu 2020
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Welche Auswirkungen der Corona-Pandemie spiiren Sie aktuell in Inrem Unternehmen?

(Mehrfachantworten maglich)

Lieferkette ist unterbrochen

Eigenes Personal fallt aus

Neue Auftrage brechen weg

Absatzwege sind unterbrochen

Zu knappe Kapazitaten, um erhdhte Nachfrage zu bewdltigen
Auftrage werden storniert

Liquiditdtsengpass

Insolvenzgefahr

Jahresbeginn 2021
Friihjahr 2021
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Welche Auswirkungen der Corona-Pandemie spiiren Sie aktuell in Ihrem Unternehmen?

(Mehrfachantworten méglich)

Lieferkette ist unterbrochen

Eigenes Personal fallt aus

Neue Auftrdge brechen weg

Absatzwege sind unterbrochen

Zu knappe Kapazitdten, um erhhte Nachfrage zu bewéltigen
Auftrage werden storniert

Liquiditatsengpass

Insolvenzgefahr
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Welche Auswirkungen der Corona-Pandemie spiiren Sie aktuell in lhrem Unternehmen?

(Mehrfachantworten mdglich)

Lieferkette ist unterbrochen

Eigenes Personal fallt aus

Neue Auftrdge brechen weg

Absatzwege sind unterbrochen

Zu knappe Kapazitaten, um erhohte Nachfrage zu bewaltigen
Auftrage werden storniert

Liquiditatsengpass

Insolvenzgefahr

Jahresbeginn 2021
Friihjahr 2021
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Welche Auswirkungen der Corona-Pandemie spiiren Sie aktuell in Ihrem Unternehmen?

(Mehrfachantworten maglich)

Lieferkette ist unterbrochen

Eigenes Personal fallt aus

Neue Auftrdge brechen weg

Absatzwege sind unterbrochen

Zu knappe Kapazitdten, um erhéhte Nachfrage zu bewaltigen
Auftrdge werden storniert

Liquiditatsengpass

Insolvenzgefahr

Jahresbeginn 2021
Friihjahr 2021
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Welche Auswirkungen der Corona-Pandemie spiiren Sie aktuell in lhrem Unternehmen?

(Mehrfachantworten mdglich)

Lieferkette ist unterbrochen

Eigenes Personal fallt aus

Neue Auftrage brechen weg

Absatzwege sind unterbrochen

Zu knappe Kapazitaten, um erhéhte Nachfrage zu bewdltigen
Auftrage werden storniert

Liquiditatsengpass

Insolvenzgefahr

Jahresbeginn 2021
Friihjahr 2021
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UNTERSTUTZUNGSPROGRAMME, LIQUIDITAT UND WIRTSCHAFTSPOLITISCHE FORDERUNGEN

Liquiditatsstatus

B Die staatlichen Unterstiitzungsprogramme scheinen ihren
Zweck zu erfillen. Trotz Dauer-Lockdown hat sich die
Liquiditatslage nicht verscharft.

B Mehr als jedes zweite Unternehmen berichtet von einer guten
Liquiditéatslage, drei Prozent bewerten ihre Liquiditdtslage
weiterhin als ,existenzbedrohend".

B Beiden unter den Corona-Beschrankungen leidenden
Branchen des Einzelhandels, der Kreativ- und Kulturwirtschaft
sowie im Tourismus ist die Lage zwar weiter angespannt, sie
hat sich jedoch trotz Lockdown nicht weiter verscharft.

Forderungsausfalle

Unser aktueller Liquidititsstatus ist

39 %
56 %
52 %
53 %

gut

befriedigend

schlecht

existenzbedrohend

Frithjahr 2020, Herbst 2020, Jahresbeginn 2021, Friihjahr 2021 (jeweils von oben nach unten)

B Die Liquiditatsprobleme einzelner Unternehmen wirken sich
weiterhin nicht im groBen Stil auf andere Unternehmen
aus. Jedes zehnte Unternehmen meldet aktuell vermehrte
Forderungsausfalle aufgrund von Insolvenzen ihrer Kunden.
Dies sind dhnliche Zahlen wie zu Jahresbeginn.

B Der Anteil der Unternehmen, die aktuell keine Forderungen
abschreiben mussen, ist mit 57 % sogar etwas héher. Auch
befiirchten weniger Unternehmen steigende Forderungsausfalle
aufgrund von Insolvenzen (14 % nach 18 % zu Jahresbeginn).

Risiken

Haben Sie Forderungsausfille aufgrund von Insolvenzen
Ihrer Kunden oder Lieferanten?

Ja, aber im Ublichen Rahmen
20 %

Nein, aber wir beflirchten
verstarkte Ausfélle in den
nachsten Monaten
14 %

Ja, hdufiger als tblich
10 %

Nein, keine Forderungsausfalle
57 %
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Wechselkurs

Rahmenbed.

Wo sehen die bayerischen Unternehmen die gréBten Risiken fiir die wirtschaftliche Entwicklung ihres Unternehmens in den kommenden 12 Monaten?

Rohstoffpreise

Mehrfachantworten méglich, in %, Jahresbeginn 2020, Herbst 2020, Jahresbeginn 2021, Friihjahr 2021 (von links nach rechts); Hinweis: Keine Abfrage im Friihjahr 2020

Weitere Informationen:

Dr. Jochen Wiegmann

|HK fiir Miinchen und Oberbayern

. 089 5116-0
@jochen.wiegmann@muenchen.ihk.de

Ausfihrliche Erlduterungen zu den Umfrage-
ergebnissen finden Sie im Internet unter
£) ihk-muenchen.de/konjunkturbericht



