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1. Ziel des Insolvenzverfahrens

Ziel des Insolvenzverfahrens ist es, die Glaubiger in ihrer Gesamtheit bestmdglich
und gleichmafig zu befriedigen. Zu diesem Zweck erfolgt entweder eine
Zerschlagung des insolventen Unternehmens, indem das vorhandene Vermogen des
Schuldners verwertet und der Erlds verteilt wird, oder es wird eine Sanierung
durchgefuhrt, aus deren Ertrage die Glaubiger befriedigt werden kénnen. Als
Sanierungswege kommen insbesondere die so genannte ,ubertragende Sanierung®
(der Verkauf des Unternehmens) oder das Insolvenzplanverfahren in Betracht (siehe
unten Ziffer 17.2). Im Insolvenzverfahren gilt grundsatzlich das Prinzip der
Glaubigergleichbehandlung. Der Zugriff einzelner Glaubiger auf einzelne
Vermogensgegenstande und der damit einsetzende ,Wettlauf der Glaubiger® wird im
Insolvenzverfahren ausgeschlossen.

2. Insolvenzgericht

Nahere Informationen und Adressen zu den flr Insolvenzsachen zustandigen
Amtsgerichten finden Sie auf der Webseite der IHK Munchen und Oberbayern unter
Insolvenzverfahren und Insolvenzgeldumlage | IHK Mdnchen .
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3. Wer ist insolvenzfahig?

Ein Insolvenzverfahren kann Uber das Vermoégen jeder natlrlichen Person und
insbesondere folgender Unternehmen erdffnet werden: GmbH, UG
haftungsbeschrankt, AG, Genossenschaft, eingetragener Kaufmann (e.K.),
Einzelunternehmen, OHG, KG, BGB-Gesellschaften, Partnerschaften, Europaische
wirtschaftliche Interessenvereinigung, Societas Europea (SE) und auslandische
Gesellschaften (z.B. Ltd.), die ihren Verwaltungssitz und Betrieb in Deutschland
haben.

4. Insolvenzantrag
4.1 Allgemeines

Das Insolvenzverfahren wird nur auf Antrag eroffnet. Der Antrag kann beim
zustandigen Insolvenzgericht schriftlich gestellt oder zu Protokoll der Geschéaftsstelle
erklart werden. Antragsberechtigt sind die Glaubiger und der Schuldner selbst. Der
Antrag kann zuriickgenommen werden, solange das Insolvenzverfahren noch nicht
eroffnet ist. Wird der Antrag zurickgenommen, werden die Verfahrenskosten dem
Antragsteller auferlegt. Die Gerichte entscheiden in der Regel binnen ca. 4 bis 12
Wochen uber den Insolvenzantrag.

4.2 Voraussetzungen und Unterlagen fur Glaubigerantrag

Der Insolvenzantrag eines Glaubigers ist nur dann zulassig, wenn er bestimmte
Anforderungen erflllt (§ 14 InsO). Der Glaubiger muss
= die ladungsfahige Adresse, ggf. die Rechtsform und den/die Vertreter des
Schuldners benennen,
= ein rechtliches Interesse an der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens darlegen,
= eine fallige Forderung glaubhaft machen; dabei ist zu beachten: die Forderung
darf nicht vollig unbedeutend sein (ruckstandige Zinsen und Mahnkosten
reichen nicht aus, soweit die Hauptforderung beglichen ist); und
= einen Erdffnungsgrund (Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung) glaubhaft
machen.

Der antragstellende Glaubiger muss Unterlagen zum Nachweis der Forderung
vorlegen. Aul3erdem ist darzulegen, dass der Schuldner aul3erstande ist, diese
Verbindlichkeit zu erfullen. Ausreichend daflr ist beispielsweise das Protokoll eines
Gerichtsvollziehers Uber einen erfolglosen Pfandungsversuch
(Fruchtlosigkeitsbescheinigung) oder die eidesstattliche Versicherung des
Schuldners Uber seine Vermdgenssituation.
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Als Mittel zur Glaubhaftmachung kénnen grundsatzlich alle Beweismittel, auch eine
eidesstattliche Versicherung (allerdings als schwachstes Mittel), herangezogen
werden. Ist die Forderung des Glaubigers die einzige, die den Insolvenzgrund
herbeifihren wirde, und wird sie vom Schuldner bestritten, genlgt eine bloRe
Glaubhaftmachung nicht. In diesem Fall ist fur den Beleg der Forderung ein
rechtskraftiger Titel erforderlich. Ein rechtliches Interesse ist vor allem dann zu
verneinen, wenn der Glaubiger mit dem Antrag insolvenzfremde Zwecke verfolgt,
etwa um den Schuldner als Wettbewerber auszuschalten oder um rickstandige
Forderungen schneller und vor anderen Glaubigern realisieren zu kdnnen. Ebenfalls
unzulassig ist ein rein vorsorglich gestellter Insolvenzantrag.

Um missbrauchliche Insolvenzantrage zu verhindern, hat das Insolvenzgericht den
Schuldner bei einem Glaubigerantrag grundsatzlich anzuhéren. Im Rahmen der
Anhdrung kann der Schuldner die Erklarungen des Glaubigers bestreiten, eine
Gegenglaubhaftmachung oder Gegenbeweise vorlegen.

5. Verfahrungskosten

Das Insolvenzgericht eréffnet das Insolvenzverfahren nur dann, wenn das Vermégen
des Schuldners voraussichtlich ausreichen wird, um die Verfahrenskosten
(Gerichtskosten, Auslagen, Kosten des Insolvenzverwalters) zu decken. Ist der
Schuldner eine naturliche Person, mittellos und beabsichtigt er, Restschuldbefreiung
zu erlangen, kénnen ihm die Verfahrenskosten gestundet werden. Ansonsten wird
sein Eroffnungsantrag mangels Masse abgewiesen. Wenn der Glaubiger die
Abweisung mangels Masse verhindern will, kann er einen Massekostenvorschuss
leisten (§ 26 Abs. 1 InsO), der die gesamten voraussichtlich entstehenden Kosten
des Insolvenzverfahrens abdecken muss. Unter Umstanden kann die Erstattung des
vorgeschossenen Betrages vom Geschaftsflihrer/ Vorstand des Schuldners oder
sonstigen Antragspflichtigen, der die Insolvenz verschleppt hat, verlangt werden (§
26 Abs. 3 InsO).

Stellt der Glaubiger den Insolvenzantrag, muss er die Gebuhr flr das
Eréffnungsverfahren zahlen. Wird der Antrag abgewiesen oder zurlickgenommen,
schuldet er auch die entstandenen Auslagen. Das nahere Verfahren und die
Ermittlung der Hohe der Kosten ergeben sich aus der Insolvenzrechtlichen
Vergltungsverordnung (InsVV). Die Kosten eines Insolvenzverfahrens setzen sich
aus den Gerichtskosten sowie aus der Vergltung und den Auslagen des
(vorlaufigen) Insolvenzverwalters und der Mitglieder des (vorlaufigen)
Glaubigerausschusses zusammen. Die Gerichtsgebuhren und die Vergutung werden
anhand der verflugbaren Insolvenzmasse ermittelt. Die Kosten sind als
Masseforderungen vorweg aus der Insolvenzmasse zu berichtigen.
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6. Insolvenzgriinde

Das Insolvenzverfahren kann erdffnet werden, wenn einer der folgenden Grinde
vorliegt:

6.1 Zahlungsunfahigkeit (§ 17 InsO)

Zahlungsunfahigkeit des Schuldners liegt vor, wenn er nicht in der Lage ist, die
falligen Zahlungspflichten zu erfullen. Davon ist in der Regel auszugehen, wenn der
Schuldner seine Zahlungen eingestellt hat. Nur voriibergehende
Zahlungsstockungen sind dagegen kein Insolvenzgrund. Eine blof3e
Zahlungsstockung kann nur dann vorliegen, wenn der Schuldner kurzfristig (Zeitraum
einzelfallabhangig, Richtwert: nicht mehr als 2-3 Wochen) imstande ist, sich die
erforderlichen flissigen Mittel zu beschaffen, um die Verbindlichkeiten zu begleichen.
Die Abgrenzung kann im Einzelfall sehr schwierig sein. Typische Indizien der
Zahlungsunfahigkeit sind:

» Nichtzahlung von Lieferanten

» Nichtzahlung von Léhnen, Gehaltern und Sozialversicherungsbeitragen

= Hingabe ungedeckter Schecks

»  Wechselproteste

= Zwangsvollstreckungen / Vorliegen von Vollstreckungsantragen

= Antrage zur Abgabe der eidesstattlichen Versicherung

6.2 Drohende Zahlungsunfahigkeit (§ 18 InsO)

Drohende Zahlungsfahigkeit liegt vor, wenn der Schuldner voraussichtlich nicht in der
Lage sein wird, die bestehenden Zahlungsverpflichtungen zum spateren Zeitpunkt
der Falligkeit zu erflllen. Zur Antragstellung wegen drohender Zahlungsunfahigkeit
ist nur der Schuldner berechtigt. Damit soll missbrauchlichen Antragen von
Glaubigern vorgebeugt werden.

6.3 Uberschuldung (§ 19 InsO)

Bei juristischen Personen (GmbH, AG etc.) kann auch die Uberschuldung
Er6ffnungsgrund fiur ein Insolvenzverfahren sein. Nach § 19 Abs. 2 InsO liegt
Uberschuldung vor, wenn das Vermogen des Schuldners die bestehenden
Verbindlichkeiten nicht mehr deckt, es sei denn, die Fortfihrung des Unternehmens
ist nach den Umstanden Uberwiegend wahrscheinlich. Neben der rechnerischen
Uberschuldung - wenn also das auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesene
Vermogen Kleiner ist als die auf der Passivseite ausgewiesenen Verbindlichkeiten —
ist die Fortfuhrungsprognose fir die Beurteilung des Insolvenzgrundes der
Uberschuldung maRgeblich. Rechnerisch Uberschuldete Unternehmen kénnen der
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Insolvenzantragspflicht entgehen, sofern sie eine positive Fortflihrungsprognose
aufstellen und diese belegen kénnen.

7. Vorlaufiger Glaubigerausschuss

Sinn und Zweck des vorlaufigen Glaubigerausschusses ist die frihzeitige Einbindung
der Glaubiger bereits im Insolvenzantragsverfahren. Vor Bestellung des
Insolvenzverwalters darf der vorlaufige Glaubigerausschuss sich zu den
Anforderungen, die an den Verwalter zu stellen sind und zu dessen Person auf3ern.

Zwingend ist der vorlaufige Glaubigerausschuss einzurichten, wenn der Schuldner im
vorangegangenen Geschaftsjahr mindestens zwei der drei nachstehenden Merkmale
erfullt hat (vgl. § 22 a InsO):

1. mindestens € 4.840.000 Bilanzsumme nach Abzug eines auf der Aktivseite
ausgewiesenen Fehlbetrags im Sinne des § 268 Absatz 3 des Handelsgesetzbuchs;
2. mindestens € 9.680.000 Umsatzerlése in den zwdlf Monaten vor dem
Abschlussstichtag;

3. im Jahresdurchschnitt mindestens 50 Arbeitnehmer.

Auch in Fallen, in denen der vorlaufige Glaubigerausschuss nicht verbindlich
vorgeschrieben ist, kann es ihn geben: Das Insolvenzgericht soll auf Antrag des
Schuldners, des vorlaufigen Insolvenzverwalters oder eines Glaubigers einen
vorlaufigen Glaubigerausschuss einsetzen. Voraussetzung ist, dass in dem Antrag
Personen benannt werden, die als Mitglieder in Betracht kommen und dass deren
Einverstandniserklarungen beigefligt werden. Ein vorlaufiger Glaubigerausschuss
darf nicht eingesetzt werden, wenn der Geschaftsbetrieb des Schuldners eingestellt
ist, die Einsetzung des vorlaufigen Glaubigerausschusses im Hinblick auf die zu
erwartenden Insolvenzmasse unverhaltnismafig ist oder die mit der Einsetzung
verbundene Verzogerung zu einer nachteiligen Veranderung der Vermogenslage des
Schuldners fuhrt.

8. Auswahl des Insolvenzverwalters

Durch den vorlaufigen Glaubigerausschuss kdnnen— zumindest in wirtschaftlich
bedeutenden Verfahren - die Glaubiger den Insolvenzverwalter aussuchen oder
zumindest die Anforderungen an ihn festlegen. Einstimmige Vorschlage des
vorlaufigen Glaubigerausschusses zur Person des Verwalters sind fur das Gericht
bindend, auer wenn der Kandidat fiir die Ubernahme des Amtes nicht geeignet ist.
Als Insolvenzverwalter kann auch eine Person in Frage kommen, die von Glaubigern
oder dem Schuldner vorgeschlagen wurde. Auch die Tatsache, dass die Person den
Schuldner vor dem Insolvenzeréffnungsantrag in allgemeiner Form tber den Ablauf
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des Insolvenzverfahrens und dessen Folgen beraten hat, schlie3t die Bestellung der
Person als Verwalter nicht prinzipiell aus.

9. Ablauf des Insolvenzverfahrens

Das Schutzschirmverfahren kann ein Schuldner unter bestimmten Umstanden im
Vorfeld eines Insolvenzverfahrens gleichzeitig zum Insolvenzantrag beantragen.
Das Schutzschirmverfahren (§ 270 b InsO) vor Eréffnung des Insolvenzverfahrens
soll dem Schuldner ermdglichen, geschutzt vor VollstreckungsmalRnahmen durch
Glaubiger einen Sanierungsplan auszuarbeiten. Auf Antrag des Schuldners hat das
Insolvenzgericht MalRnahmen der Zwangsvollstreckung zu untersagen oder
einstweilen einzustellen.

Einzelheiten zum Schutzschirmverfahren, zur Eigenverwaltung, zu den Wirkungen
des Eréffnungsbeschlusses und zum Ablauf des sich anschlieRenden
Insolvenzverfahrens finden Sie auf der Webseite der IHK Minchen und Oberbayern
unter Insolvenzverfahren und Insolvenzgeldumlage | IHK Minchen oder im Merkblatt
,2Hinweise fur Schuldner*.

9.1 Berichts-, Priufungs- und Schlusstermin

Im Berichtstermin wird die Situation des Unternehmens dargestellt und entschieden,
ob das Vermdgen des Schuldners liquidiert wird oder ob Aussichten bestehen, das
Unternehmen (teilweise) zu erhalten und welche Mdglichkeiten fir einen
Insolvenzplan oder eine Ubertragende Sanierung bestehen. Im spateren
Prafungstermin werden die von den Glaubigern angemeldeten Forderungen nach
Betrag und Rang geprift. Berichts- und Prufungstermin konnen bei einfach
gelagerten Fallen verbunden werden. Bei vielen Forderungsanmeldungen finden
regelmalig mehrere Prufungstermine statt. Der Schlusstermin ist in der Regel die
abschlielende Glaubigerversammlung nach Abwicklung des Insolvenzverfahrens.
Danach erfolgt die Schlussverteilung der Insolvenzmasse an die Glaubiger.

9.2 Forderungsanmeldung

Im Eréffnungsbeschluss des Insolvenzgerichts werden die bekannten Glaubiger
aufgefordert, ihre Forderungen binnen einer Frist (zwischen 2 Wochen und 3
Monaten) beim Insolvenzverwalter zur Insolvenztabelle anzumelden. Diese Frist ist
keine Ausschlussfrist. Auch spater angemeldete Forderungen sind bis zum
Schlusstermin zu bericksichtigen. Sofern durch die verspatete
Forderungsanmeldung ein besonderer Prufungstermin erforderlich wird, werden die
Kosten hierfir dem verspateten Glaubiger auferlegt. Es kann passieren, dass eine
Zustellung an einzelne Glaubiger unterbleibt. In solchen Fallen empfiehlt es sich,
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nicht lange auf eine Aufforderung zu warten, sondern die Forderungen
unaufgefordert beim Insolvenzverwalter anzumelden. Der Insolvenzverwalter
berucksichtigt nicht angemeldete Forderungen nicht, selbst, wenn sie sich eindeutig
aus der Buchhaltung des Schuldners ergeben. Gibt es einen Insolvenzplan zur
Unternehmenssanierung, sollte der Glaubiger seine Forderung bis zum Termin zur
Abstimmung Uber den Insolvenzplan angemeldet haben, andernfalls verjahrt sie in
einem Jahr nach Rechtskraft der Planbestatigung (§ 259b InsO).

Die Forderungsanmeldung ist grundsatzlich formlos schriftlich méglich. Oft stellen
Insolvenzverwalter ein Formblatt zur Verfugung. Die Forderung muss nach Art und
Hohe benannt werden. Der Rechtsgrund der Forderung ist anzugeben und mit
Belegen/ Urkunden in Kopie nachzuweisen. Nicht auf Geldzahlung gerichtete
Forderungen sind mit ihrem Gegenwert anzugeben. Zinsen kdnnen nur bis zum Tag
der Eroffnung des Insolvenzverfahrens geltend gemacht werden. Wird die Forderung
nicht vom Glaubiger selbst angemeldet, ist eine Vollmacht beizufligen.

Nach Eingang beim Insolvenzverwalter wird die angemeldete Forderung in die
Insolvenztabelle eingetragen. Diese ist beim Insolvenzgericht einsehbar.
Anschlieltend werden die Forderungen vom Verwalter ausschlieRlich anhand der
Unterlagen, die der Forderungsanmeldung beigefiugt wurden, geprift. Die Forderung
wird festgestellt oder (teilweise) bestritten. Bestrittene Forderungen werden im
Prafungstermin einzeln erortert.

Bleibt eine Forderung nach Abschluss des letzten Prufungstermins noch bestritten,
muss der Glaubiger eine Feststellungsklage erheben. Solange der Rechtsstreit
anhangig ist, wird die bestrittene Forderung bei der Verteilung nur bertcksichtigt,
wenn der Glaubiger binnen einer Ausschlussfrist von 2 Wochen nach
Veroffentlichung des Verteilungstermins dem Insolvenzverwalter nachweist, dass er
und inwieweit er Feststellungsklage erhoben hat. Die Feststellungsklage ist gegen
denjenigen zu richten, der die Forderung bestritten hat. Die Feststellung zur Tabelle
ist notwendig, da nur aus festgestellten Forderungen die Zwangsvollstreckung
betrieben werden kann. Ohne Feststellung zur Tabelle bleibt die Forderung
unberucksichtigt und der Glaubiger kann nicht vollstrecken.

10. Die Stellung der Glaubiger

Die Insolvenzordnung unterscheidet verschiedene Gruppen von Glaubigern, die
unterschiedliche Rechte und Befriedigungsaussichten haben. Differenziert wird
zwischen aussonderungsberechtigten Glaubigern, absonderungsberechtigten
Glaubigern, Insolvenzglaubigern und nachrangigen Insolvenzglaubigern.
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10.1 Aussonderungsberechtigte Glaubiger

Der aussonderungsberechtigte Glaubiger kann vom Insolvenzverwalter Herausgabe
eines Gegenstands (Sache oder Recht) verlangen. Aussonderungsberechtigte
Glaubiger sind Glaubiger, die aufgrund eines dinglichen oder persoénlichen Rechts
geltend machen konnen, dass ein Gegenstand nicht zur Insolvenzmasse gehort (§
47 InsO). Sie sind keine Insolvenzglaubiger, die ihre Forderung zur Insolvenztabelle
anmelden mussten. Aussonderungsrechte begrinden z. B. das Eigentum oder das
Besitzrecht. Der Aussonderungsberechtigte sollte so friih wie moglich dem
Insolvenzverwalter mitteilen, dass er ein Aussonderungsrecht hat. Er ist ohne
Zustimmung des Verwalters nicht befugt, die Raumlichkeiten des Schuldners zu
betreten.

Ein (einfacher) Eigentumsvorbehalt gewahrt dem Lieferanten zwar grundsatzlich
ein Aussonderungsrecht. Dem Insolvenzverwalter steht allerdings ein Wahlrecht zu,
ob er den Kaufvertrag erfullen oder die Erfullung ablehnen will. Die Austibung dieses
Wahlrechts kann er bis zum Berichtstermin herausschieben und die Entscheidung
der Glaubigerversammlung Uber Sanierung oder Liquidation des
Schuldnerunternehmens abwarten. Der Glaubiger muss also unter Umstanden die
Sache noch bis zum Berichtstermin bei der Insolvenzmasse belassen. Eine
Ausnahme gilt nur, wenn in der Zeit bis zum Berichtstermin eine erhebliche
Wertminderung der Sache zu erwarten ist (zum Beispiel verderbliche Ware,
Saisonware) und der Glaubiger den Verwalter auf diesen Umstand hingewiesen hat.
Sinn der Regelung ist es, die Fortfuhrungschancen des Schuldnerunternehmens zu
verbessern und eine vorzeitige Zerschlagung des Unternehmens zu verhindern.

10.2 Absonderungsberechtigte Glaubiger

Der absonderungsberechtigte Glaubiger ist berechtigt, sich aus dem Erlos eines
bestimmten Gegenstands der Insolvenzmasse vorab zu befriedigen (§§ 49 bis 52
InsO). Zu absonderungsberechtigten Glaubigern gehoren insbesondere Lieferanten,
die einen verlangerten Eigentumsvorbehalt mit Verarbeitungs-, Verbindungs-,
Vermischungs- oder Vorausabtretungsklausel vereinbart haben. Au3erdem gehdren
dazu Glaubiger, die Uber ein Pfandrecht an einer Sache im Schuldnervermégen
verfugen und Glaubiger, die sich zur Sicherung eines Anspruchs Sachen
tibereignen oder Forderungen abtreten lie3en. Absonderungsberechtigt ist ferner
derjenige, dem ein Recht auf Befriedigung aus einer Immobilie zusteht. Auch der
Absonderungsberechtigte sollte dem Insolvenzverwalter mdglichst bald schriftlich
das Bestehen seines Rechts anzeigen.

Der Insolvenzverwalter darf grundsatzlich den Gegenstand verwerten, an dem ein
Absonderungsrecht besteht. Der zur Absonderung berechtigte Glaubiger kann
jedoch bis zur HOhe seiner Forderung aus dem Verwertungserlos eine bevorrechtigte
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Befriedigung verlangen. Vor der Verwertung durch Veraulierung muss der
Insolvenzverwalter dem Glaubiger die Verwertungsabsicht mitteilen und ihm die
Gelegenheit geben, innerhalb einer Woche auf eine glinstigere
Verwertungsmaglichkeit hinzuweisen. Benennt der Glaubiger eine glnstigere
Verwertungsmoglichkeit, so muss der Verwalter sie wahrnehmen oder den Glaubiger
so stellen, als ob er sie wahrgenommen hatte. Der Glaubiger kann den Gegenstand
auch selbst ubernehmen.

Der Insolvenzverwalter darf aus dem Verwertungserlés einen Kostenbeitrag
abziehen. Dieser besteht aus den ,Feststellungskosten in Héhe von 4 % und der
Verwertungspauschale in Hohe von 5 % des Verwertungserldses sowie eventuell der
Umsatzsteuer. Bei erheblichem Abweichen der tatsachlichen Kosten sind diese
anzusetzen. Das Gesetz erlaubt dem Glaubiger zur Kompensation der
Feststellungskosten und der Verwertungspauschale eine entsprechende
Ubersicherung bei der Begriindung des Sicherungsrechts. Der
absonderungsberechtigte Glaubiger kann den Teil seiner Forderung als
Insolvenzglaubiger geltend machen, der durch die Verwertung abzuglich der Kosten
nicht gedeckt werden kann.

10.3 Masseglaubiger

Masseglaubiger sind diejenigen Glaubiger, deren Anspruche erst nach
Verfahrenseroffnung begrindet und durch das Verfahren selbst veranlasst worden
sind (§ 55 InsO). Hierher gehdren unter anderem die Verfahrenskosten, d.h.
Gerichtskosten sowie Vergutung und Auslagen des (vorlaufigen) Insolvenzverwalters
und der Mitglieder des (vorlaufigen) Glaubigerausschusses, Anspriche, die durch
Handlungen des Insolvenzverwalters oder in anderer Weise durch die Verwaltung,
Verwertung und Verteilung der Insolvenzmasse begriindet werden (z.B. auch durch
Eigenverwaltung/ ggf. im Schutzschirmverfahren), Anspriche aus bei
Verfahrenseroffnung noch nicht erfullten Vertragen, die der Insolvenzverwalter
erfillen will oder muss sowie Sozialplananspriche der Arbeithehmer.
Masseverbindlichkeiten werden vorab in voller Hohe befriedigt, soweit das der
Umfang der Insolvenzmasse zulasst. Der Insolvenzverwalter kann dem
Masseglaubiger unter Umstanden personlich zum Schadensersatz verpflichtet sein,
z.B. wenn er nicht rechtzeitig die Masselosigkeit angezeigt hat.

10.4 Insolvenzglaubiger

Als Insolvenzglaubiger werden alle Glaubiger bezeichnet, die zur Zeit der Eréffnung
des Insolvenzverfahrens einen Vermdgensanspruch gegen den Schuldner haben (§
38 InsO). Der Anspruch braucht zu diesem Zeitpunkt nur begrindet, nicht aber fallig
zu sein. Die Forderungen der Insolvenzglaubiger werden quotal aus der
verbleibenden Insolvenzmasse bedient, wenn sie zur Insolvenztabelle angemeldet
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und festgestellt wurden. Die Quote ergibt sich aus dem Verhaltnis der noch
vorhandenen Vermdgenswerte zur Summe aller Verbindlichkeiten. Beispiel: Belauft
sich die zur Verfligung stehende Masse auf € 100.000 und stehen ihr
Verbindlichkeiten in Hohe von € 800.000 gegenuber, so betragt die Quote 1/8 = 12,5
%. Betragt die Forderung eines Insolvenzglaubigers € 5.000, erhalt er von dieser
Summe 12,5 %, also € 625.

10.5 Nachrangige Insolvenzglaubiger

Nachrangige Insolvenzglaubiger (§ 39 InsO) werden nur noch bedient, wenn nach
Befriedigung aller anderen Glaubiger noch etwas von der Insolvenzmasse ubrig ist
(was jedoch so gut wie nie der Fall ist). Nachrangige Insolvenzforderungen sind z. B.
die seit Verfahrenseroffnung laufenden Zinsen oder die Kosten, die den einzelnen
Glaubigern durch ihre Teilnahme am Insolvenzverfahren entstehen, oder
Forderungen auf unentgeltliche Leistung. Auch Forderungen auf Rlickgewahr eines
Gesellschafterdarlehens sind nachrangig.

11. Mitwirkung der Glaubiger im eroffneten Verfahren

Die Insolvenzordnung raumt den Glaubigern nicht nur durch den vorlaufigen
Glaubigerausschuss (siehe oben Ziffer 7), sondern auch im eroffneten
Insolvenzverfahren erhebliche Mitspracherechte und Entscheidungsbefugnisse ein.
Sie sollen die ,Herren des Verfahrens® sein. Im eréffneten Insolvenzverfahren
kénnen Insolvenzglaubiger umfangreiche Einsichts- und Auskunftsrechte geltend
machen. Meist werden die Rechte der Glaubiger jedoch zu wenig genutzt. Es gibt
folgende Glaubigerorgane:

11.1 Glaubigerversammlung

In der Glaubigerversammlung kdnnen die Glaubiger ihren Einfluss auf das
Insolvenzverfahren austben. Sie wird zum Berichtstermin, zum Prufungstermin und
zum Schlusstermin durch das Insolvenzgericht einberufen (§ 74 InsO). Die
Einberufung kann dariber hinaus auf Antrag des Insolvenzverwalters, des
Glaubigerausschusses, bestimmter einzelner Glaubiger oder einer bestimmten
Anzahl von Glaubigern erfolgen (§ 75 InsO). Eine Teilnahmepflicht besteht flr einen
Glaubiger nicht, allerdings sind in seiner Abwesenheit getroffene Beschlisse
bindend.

Die Glaubigerversammlung ist berechtigt, vom Insolvenzverwalter einzelne
Auskunfte und einen Bericht Gber den Sachstand und die Geschaftsfliihrung zu
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verlangen. Die Glaubigerversammlung trifft zum Beispiel folgende wichtige
Entscheidungen:
» Bestatigung oder Ersetzung des bestellten Insolvenzverwalters,
» Einsetzen eines Glaubigerausschusses,
» Entscheidung uber Stilllegung oder Fortfuhrung des insolventen
Unternehmens,
= Zustimmung zu besonders bedeutsamen Rechtshandlungen des
Insolvenzverwalters (sofern kein Glaubigerausschuss bestellt ist), z. B.
Erhebung einer Klage mit erheblichem Streitwert,
= Zustimmung zur VerauRerung des Unternehmens oder eines Betriebs an
besonders Interessierte (Schuldner oder ihm nahestehende Personen) oder
unter Wert.

Abstimmungsberechtigt sind nur die absonderungsberechtigten Glaubiger und die
nicht nachrangigen Insolvenzglaubiger. Der Stimmanteil eines Glaubigers richtet sich
nach der Summe seiner Forderungen im Verhaltnis zur Gesamtsumme aller
Forderungen der anwesenden abstimmungsberechtigten Glaubiger. Nicht
stimmberechtigt sind Glaubiger, deren Forderungen vom Insolvenzverwalter oder
einem anderen Glaubiger bestritten werden. Allerdings kann die
Glaubigerversammlung ihnen trotzdem ein Stimmrecht einrdumen. Wird das
Stimmrecht verweigert, hat der betroffene Glaubiger das Recht, bei Gericht
Beschwerde einzulegen.

11.2 Glaubigerausschuss

Der Glaubigerausschuss soll als flexibleres Instrument im Vergleich zur
Glaubigerversammlung die Beteiligung der Glaubiger insbesondere bei eiligen oder
komplexen Sachfragen sicherstellen. Deshalb kdnnen das Insolvenzgericht (schon
vor der ersten Glaubigerversammlung) und die Glaubigerversammlung einen
Glaubigerausschuss einsetzen und die Mitglieder wahlen (§§ 67, 68 InsO). Wegen
des zusatzlichen Aufwands und zusatzlicher Kosten werden Glaubigerausschisse
meist nur in umfangreicheren Insolvenzverfahren eingesetzt. In einem
Glaubigerausschuss wirken Vertreter der absonderungsberechtigten Glaubiger, der
Insolvenzglaubiger mit den hochsten Forderungen und der Kleinglaubiger mit.
AuRerdem sollen die Arbeitnehmer vertreten sein. Meist besteht der Ausschuss nur
aus wenigen Personen.

Die wichtigste Aufgabe dieses Gremiums besteht darin, den Insolvenzverwalter bei
seiner Geschaftsfihrung zu unterstitzen und zu Uberwachen. Es besteht zwar kein
Weisungsrecht, die Mitglieder sind aber gehalten, sich Uber die Tatigkeit des
Insolvenzverwalters zu informieren, ihn zu beraten, ihr Know-how zur Verfligung zu
stellen und notfalls das Insolvenzgericht einzuschalten. Besonders wichtige
Maflnahmen des Insolvenzverwalters bedirfen der Zustimmung des
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Glaubigerausschusses. Der Glaubigerausschuss kann nahezu unbeschrankt die
Blcher und Geschaftspapiere des Insolvenzverwalters einsehen und den
Geldverkehr und -bestand prifen.

Der Ausschuss entscheidet mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen, wenn die
Mehrheit seiner Mitglieder an der Abstimmung teilgenommen hat. Seine Mitglieder
haften bei schuldhaften Pflichtverletzungen auf Schadensersatz. Fir seine Tatigkeit
im Glaubigerausschuss hat das Mitglied einen Anspruch auf Vergutung und
Erstattung angemessener Auslagen.

12. Auswirkung der Verfahrenseroffnung auf Vertrage

Zum Schutz der Glaubigerinteressen, aber auch, um eine vorzeitige Zerschlagung
des insolventen Unternehmens zu verhindern oder seine Fortfuhrung sicherzustellen,
ist es notwendig, dass der Insolvenzverwalter bereits begonnene Geschafte
abwickeln und neue anbahnen und durchfihren kann. Vertragsverhaltnisse bleiben
deshalb grundsatzlich trotz der Eréffnung des Insolvenzverfahrens bestehen. Der
Verwalter darf wahlen, ob er mit Mitteln der Insolvenzmasse einen Vertrag erfillen
oder ihn nicht erflllen will (§§ 103-107 InsO). Bestimmte langfristig angelegte
Vertrage (Miet- und Pachtvertrage tber Grundsticke und Raume, Dienst-/
Arbeitsvertrage, Darlehensvertrage, wenn Schuldner Darlehensgeber ist, § 108 InsO)
unterliegen nicht dem Wahlrecht, sondern geben dem Verwalter ein einseitiges
Kindigungsrecht. Vom Schuldner erteilte Auftrage, Geschaftsbesorgungsvertrage
und Vollmachten erléschen automatisch durch die Insolvenzeréffnung (§§ 115-117
InsO). Im Einzelnen gilt:

12.1 Nur von einer Partei erfiillte Vertrage

Hat bei einem Geschaft nur der Schuldner seine Leistung bereits vollstandig
erbracht, ist der Glaubiger verpflichtet, seine Gegenleistung nach Eroffnung des
Verfahrens an den Insolvenzverwalter zu leisten. Diesen Anspruch kann der
Insolvenzverwalter durchsetzen. Hat nur der Glaubiger seine Leistung vollstandig
erbracht, kann er nach Eroffnung des Insolvenzverfahrens seine Gegenforderung nur
noch zur Insolvenztabelle anmelden.

12.2 Von beiden Parteien nicht erfiillte Vertrage

Bei Vertragen, bei denen beide Parteien ihre Leistungen noch nicht vollstandig
erbracht haben, hat der Insolvenzverwalter grundsatzlich ein Wahlrecht (§103 InsO).
Er kann vom Vertragspartner Erfullung verlangen oder sie ablehnen. Entscheidet
sich der Verwalter fur die Erfullung des Vertrages, werden die Gegenleistungs-
anspruche des Vertragspartners zu Masseverbindlichkeiten, d.h. dieser kann
grundsatzlich Befriedigung in voller Hohe verlangen. Verweigert der
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Insolvenzverwalter die Erflllung — was bei fur den Schuldner nachteiligen
Geschaften regelmaRig der Fall sein wird —, erldschen die gegenseitigen
Leistungspflichten. Der Glaubiger kann dann zwar wegen der Nichterflllung des
Vertrages Schadensersatz verlangen, allerdings nur als Insolvenzglaubiger, der die
Forderung zur Insolvenztabelle anmelden muss.

12.3 Dauerschuldverhaltnisse wie Miet- und Pachtverhaltnisse

Miet- oder Pachtverhaltnisse uber Immobilien oder Raume sowie Dienstvertrage
bestehen nach Insolvenzerdoffnung fort (§ 108 —114 InsO). War der
Insolvenzschuldner Vermieter, bleibt das Mietverhaltnis bestehen. Der Mieter muss
weiter die Miete bezahlen, wahrend der Insolvenzverwalter die Rechte und Pflichten
des Vermieters Ubernimmt. Ein Sonderktndigungsrecht steht weder dem Mieter/
Pachter noch dem Insolvenzverwalter zu. Wenn der Insolvenzverwalter die Immobilie
veraufert und ein Erwerber in das Mietverhaltnis eintritt, hat aber der Erwerber ein
Sonderkundigungsrecht. Die Kaution des Mieters ist nur dann insolvenzfest und kann
vom Mieter zurtickgefordert werden, wenn sie der Vermieter auf einem entsprechend
gekennzeichnetem Sonderkonto angelegt hat. Anderenfalls kann der Mieter seinen
Ruckzahlungsanspruch nur zur Tabelle anmelden.

War das insolvente Unternehmen Mieter oder Pachter eines Grundstucks oder von
Raumen, kann der Insolvenzverwalter den Mietvertrag weiterfortfhren, um das
Mietobjekt weiterhin zu nutzen. Dann muss er den Mietzins als Masseverbindlichkeit
zahlen. Der Verwalter hat aber ein Sonderkindigungsrecht. Er kann das Miet- oder
Pachtverhaltnis ohne Rucksicht auf eine vertraglich vereinbarte feste Vertragslaufzeit
kindigen. Die Kundigungsfrist betragt 3 Monate zum Monatsende, wenn nicht eine
klirzere maflgeblich ist.

12.4 Auftrage, Geschaftsbesorgungsvertrage und Volimachten

Auftrage und Geschaftsbesorgungsvertrage, die der Insolvenzschuldner als
Auftraggeber bzw. Geschaftsherr geschlossen hat, erldéschen mit
Verfahrenseroffnung automatisch (§§ 115, 116 InsO). Dazu gehoéren z. B. Anwalts-,
Steuerberater- oder Handelsvertretervertrage. Ebenso erléschen die vom Schuldner
erteilten Vollmachten.

12.5 Kaufvertrage unter Eigentumsvorbehalt

Hat der Glaubiger als Verkaufer Ware unter einfachem Eigentumsvorbehalt geliefert
und stehen noch Zahlungen des Schuldners aus, kann der Insolvenzverwalter
Erflllung verlangen. Er muss dann die noch ausstehenden Raten als Masseschuld
bezahlen. Lehnt der Verwalter die Erflllung ab, muss er die Ware an den Glaubiger
herausgeben (sogenanntes Aussonderungsrecht).
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13. Aufrechnung

Die Moglichkeit zur Aufrechnung von Forderungen besteht grundsatzlich auch in der
Insolvenz (§ 94 InsO). Durch eine Aufrechnung kann der Glaubiger sich ohne
Beschrankung auf die Insolvenzquote befriedigen. Da dies eine bevorzugte
Behandlung solcher Glaubiger darstellt, ist die Moglichkeit zur Aufrechnung an einige
Bedingungen geknupft (§ 96 InsO):

Voraussetzung ist zunachst, dass die Aufrechnung auch aulRerhalb der Insolvenz
mdglich ware. Ob dies der Fall ist, richtet sich nach der Art der Forderung, ihrer
Falligkeit und der Erflllbarkeit der sich gegentberstehenden Forderungen. Waren
die sich gegenuberstehenden Forderungen bereits vor Eroffnung des
Insolvenzverfahrens fallig, steht einer Aufrechnung nichts im Wege.

FUr den Fall, dass die Forderung des Insolvenzglaubigers erst nach der
Verfahrenseroffnung fallig wurde, kann er diese Forderung mit einer Gegenforderung
verrechnen, die ebenfalls erst nach der Verfahrenseréffnung fallig wird. Allerdings
darf die Gegenforderung nicht spater fallig werden als die Forderung, gegen die
aufgerechnet werden soll. Das bedeutet, dass die Reihenfolge der Falligkeit
entscheidend ist. Die Gegenforderung muss mindestens gleichzeitig oder fruher fallig
werden, damit die Aufrechnung moglich ist. ist eine Aufrechnung zum
Falligkeitstermin moglich, wenn die Gegenforderung nicht schon vorher fallig
geworden ist. Beispiel: Uber das Vermégen der ,X GmbH* wird am 1. Januar 2025
das Insolvenzverfahren eréffnet. Die ,X GmbH* schuldet einem Lieferanten 10.000
Euro fur eine Lieferung, die am 1. Marz 2025 fallig wird. Gleichzeitig hat der Lieferant
eine offene Rechnung Uber 8.000 Euro flr eine Dienstleistung, die er der ,X GmbH*
erbracht hat. Diese Rechnung wird am 1. Februar 2025 fallig. In diesem Fall kann der
Lieferant die 8.000 Euro mit den 10.000 Euro verrechnen, weil seine Gegenforderung
(8.000 Euro) vor der Forderung der ,X GmbH®“ (10.000 Euro) fallig wurde.

14. Anfechtung

Die Insolvenzanfechtung ist ein rechtliches Mittel, das dem Insolvenzverwalter
erlaubt, bestimmte Handlungen des Schuldners rlickgangig zu machen, die vor der
Eroffnung des Insolvenzverfahrens stattgefunden haben. Ziel ist es, die
Insolvenzmasse — also das Vermdgen, das zur Befriedigung der Glaubiger zur
Verfugung steht — zu schitzen und zu vergréRern. Angefochten werden kdnnen
Handlungen (z.B. Schenkungen, ungewohnliche Zahlungen oder
Vermogensubertragungen), die die Glaubiger benachteiligen und die in einem
bestimmten Zeitraum vor der Insolvenzeréffnung erfolgt sind (§§ 129 ff. InsO).
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Relevant ist vor allem der Dreimonatszeitraum vor dem Insolvenzantrag. Je naher
eine Rechtshandlung dem Zeitpunkt des Insolvenzantrags kommt, desto
wahrscheinlicher ist es, dass ein Anfechtungstatbestand erflllt ist. Zahlungen, die im
letzten Monat vor dem Insolvenzantrag im Wege der Zwangsvollstreckung erfolgt
sind, sind ohne weitere Voraussetzungen anfechtbar.

Bei vertragsgemaler Leistung muss der Insolvenzverwalter beweisen, dass der
Glaubiger wusste, dass der Schuldner zahlungsunfahig war. Allein die Gewahrung
von Zahlungserleichterungen (Ratenzahlung, Stundung, Lieferantenkredit) lassen
keine Schlussfolgerungen auf die Kenntnis der Zahlungsunfahigkeit zu.

Zahlungen fur die unmittelbar eine gleichwertige Gegenleistung (sog. Bargeschaft)
erfolgt ist, kbnnen nur dann angefochten werden, wenn der Glaubiger erkannt hat,
dass der Schuldner unlauter handelte. Wann die Leistung unmittelbar erfolgt ist,
richtet sich nach den Gepflogenheiten des Rechtsverkehrs und ist zumindest bei
Lohnzahlungen an Arbeithehmer noch bei einem Zeitraum von drei Monaten
anzunehmen.

Eine erfolgreiche Anfechtung hat zur Folge, dass der Insolvenzverwalter die
Ruckgewahr des Erlangten an die Insolvenzmasse verlangen kann. Der
Anfechtungsgegner kann nach der Ruckgewahr seine wieder aufgelebte Forderung
zur Insolvenztabelle anmelden. Die Anfechtungsanspriche des Insolvenzverwalters
verjahren grundsatzlich drei Jahre nach der Insolvenzerdffnung (§ 146 InsO).

15. Ende des Insolvenzverfahrens

Eine Aufhebung des Insolvenzverfahrens ist erst nach vollstandiger Verwertung der
Insolvenzmasse maglich. Es mussen alle Rechtsstreitigkeiten beendet und samtliche
Vermogenswerte eingezogen sein. Das Verfahren kann daher oft mehrere Jahre
dauern. Am Ende des Insolvenzverfahrens wird das Schuldnervermégen nach
Befriedigung der Verfahrenskosten und sonstigen Masseverbindlichkeiten verteilt
(Schlussverteilung). Bei umfangreicheren Insolvenzverfahren kann u.U. eine
Abschlagsverteilung erfolgen. Nach Abschluss des Insolvenzverfahrens kénnte
theoretisch eine in die Tabelle eingetragenen Forderung mittels Zwangsvollstreckung
beim Schuldner eingetrieben werden. Allerdings werden juristische Personen
(GmbH, AG, Verein etc.) nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens geldscht, sodass
sie nicht mehr existent sind. Bei naturlichen Personen schlief3t sich oft ein
Restschuldbefreiungsverfahren an, sodass danach auch gegen sie haufig nicht mehr
vorgegangen werden kann.
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16. Restschuldbefreiung

Naturliche Personen (Unternehmer und Verbraucher) kdnnen die
Restschuldbefreiung beantragen. Voraussetzung ist, dass der Schuldner (ggf. neben
einem Fremdantrag) selbst einen Insolvenzantrag gestellt hat. Die
Restschuldbefreiung ist vor allem dann flr den Schuldner wichtig, wenn zu erwarten
ist, dass er auch nach dem Insolvenzverfahren auf einem Schuldenberg sitzen
bleiben wird. Nach einer sogenannten Wohlverhaltensperiode kann einem
redlichen Schuldner die Restschuldbefreiung erteilt werden. Diese bewirkt, dass der
Schuldner nach drei Jahren von den restlichen (Alt-)Verbindlichkeiten gegenlber
seinen Glaubigern befreit wird. Zwangs- und VollstreckungsmalRnahmen einzelner
Glaubiger sind wahrend der Wohlverhaltensperiode unzulassig.

Der Schuldner muss sein pfandbares Arbeitseinkommen oder diesem gleichgestellte
Bezlge an einen Treuhander abtreten. Bereits mit Eroffnung des
Insolvenzverfahrens muss sich der Schuldner um eine Erwerbstatigkeit bemuhen.
Der Treuhander verteilt die pfandbaren Einkommensanteile quotal an die Glaubiger,
das heildt, entsprechend ihrem Anteil an den Gesamtverbindlichkeiten. Hat also ein
Glaubiger eine Forderung von € 50.000 Euro gegen den Schuldner bei einer
Gesamtverschuldung von € 100.000, erhalt er die Halfte des pfandbaren
Einkommens. Zwangs- und Vollstreckungsmalinahmen einzelner Glaubiger sind
wahrend der Wohlverhaltensphase unzulassig. Pfandungen werden mit Eroéffnung
des Insolvenzverfahrens unwirksam. Nach erfolgreichem Abschluss der
Wohlverhaltensperiode kann das Gericht nach Anhérung von Schuldner, Treuhander
und Glaubigern beschlieRen, dass der Schuldner nunmehr schuldenfrei ist.

Das Gericht kann auf Antrag des Schuldners auch vor Ablauf der drei Jahre Uber die
Restschuldbefreiung entscheiden, wenn im Insolvenzverfahren keine Forderungen
angemeldet oder alle Forderungen befriedigt worden sind und der Schuldner die
Verfahrenskosten bezahlt hat.

Eine Versagung der Restschuldbefreiung kommt unter anderem dann in Betracht,
wenn der Schuldner in den letzten elf Jahren einen Antrag auf Restschuldbefreiung
gestellt hat, oder er seine Erwerbsobliegenheiten verletzt, wegen Insolvenzstraftaten
verurteilt wird, unter Umstanden, wenn er in den letzten 3 Jahren vor dem
Insolvenzantrag bzw. danach vorsatzlich oder grob fahrlassig schriftlich unrichtige
oder unvollstandige Angaben Uber seine wirtschaftlichen Verhaltnisse gemacht hat,
er in den letzten drei Jahren vor dem Antrag bzw. danach Vermogen verschwendet
oder auch Auskunfts- und Mitwirkungspflichten verletzt hat. AuRerdem nehmen an
der Restschuldbefreiung solche Forderungen nicht teil, die aufgrund einer
vorsatzlichen unerlaubten Handlung gegen den Schuldner begrindet worden sind.
Forderungen aus rickstandigem Unterhalt sind von der Restschuldbefreiung
ausgenommen, wenn der Schuldner pflichtwidrig seinen Unterhaltsverpflichtungen
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nicht nachgekommen ist und der Glaubiger die Forderung zur Tabelle angemeldet
hat. Auch Steuerstraftater kdnnen nicht im Wege der Restschuldbefreiung von Ihren
Verbindlichkeiten befreit werden.

Verstoldt der Schuldner gegen seine Pflichten und Obliegenheiten, kann das Gericht
bereits wahrend der Dauer der Wohlverhaltensperiode die Restschuldbefreiung
versagen. Jeder Glaubiger kann wahrend des gesamten Verfahrens einen
schriftlichen Antrag auf Versagung der Restschuldbefreiung stellen. Ist dem
Glaubiger der Versagungsgrund erst nachtraglich bekannt geworden, kann er auch
nach dem Schlusstermin innerhalb einer Frist von sechs Monaten ab Kenntnis der
Grinde einen Versagungsantrag stellen. Die Versagung der Restschuldbefreiung
wird im Schuldnerverzeichnis eingetragen.

17. Sanierungswege im Insolvenzverfahren

Um die Insolvenz eines Unternehmens als Sanierungschance nutzen zu kdnnen,
sollte in der Unternehmenskrise moglichst friihzeitig ein Insolvenzantrag gestellt
werden. Fur den Schuldner gibt es deshalb die Mdglichkeit, schon bei drohender
Zahlungsunfahigkeit einen Insolvenzantrag zu stellen. Neuerdings kann damit
zugleich ein Antrag auf ein Schutzschirmverfahren gestellt werden (§ 270 b InsO). Es
handelt sich dabei um ein Verfahren zur Vorbereitung einer Sanierung durch
Insolvenzplan in Kombination mit Eigenverwaltung, d.h. durch den Schuldnern selbst
unter Aufsicht eines Sachwalters. Naheres zum Schutzschirmverfahren entnehmen
Sie bitte unserem Merkblatt ,Das Insolvenzverfahren — Hinweise fur Schuldner*.

Ist ein insolventes Unternehmen sanierungsfahig, kommen insbesondere folgende
Sanierungswege in Betracht:

17.1 Die libertragende Sanierung

Anstatt einer Zerschlagung des insolventen Betriebes kann im Wege der so
genannten ubertragenden Sanierung der Betrieb oder ein Teilbetrieb an ein anders
Unternehmen verauldert werden. Die Veraulerung erfolgt durch Verkauf der
einzelnen Sachen, Rechte und sonstigen Vermoégenswerte (so genannter ,Asset
Deal®). Verkaufer ist der Insolvenzverwalter. Durch diese Konstruktion verbleiben die
gesamten Verbindlichkeiten beim insolventen Unternehmen. Das insolvente
Unternehmen durchlauft das Insolvenzverfahren und wird zerschlagen. Der Erwerber
muss nicht nach § 25 HGB fir die Altverbindlichkeiten einstehen, wenn das
Handelsgeschaft im eroffneten Verfahren vom Insolvenzverwalter erworben wurde.
Daruber hinaus haftet der Erwerber, der das Unternehmen nach Eréffnung des
Insolvenzverfahrens erwirbt, auch nicht fur die Betriebssteuern gem. § 75 AO.
Groltes Hindernis fur eine Ubertragende Sanierung ist in der Praxis allerdings oft die
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Vorschrift des § 613 a BGB zum Betriebslibergang, wonach der Erwerber in die
Rechte und Pflichten aus den bestehenden Arbeitsverhaltnissen eintritt.

Wichtig ist eine friihe und sorgfaltige Planung und Vorbereitung der Ubertragenden
Sanierung — moglichst schon im vorlaufigen Insolvenzverfahren. Der potenzielle
Erwerber will so viele Informationen wie moglich erhalten. Eine Beratung durch
Sanierungsspezialisten ist dringend anzuraten.

17.2 Der Insolvenzplan

Der Insolvenzplan soll die Moglichkeit eréffnen, eine Insolvenz einvernehmlich
abzuwickeln (§§ 217 ff. InsO). Er kann vielfaltige Ausgestaltungen haben und
ermoglicht ein hohes Mal an Flexibilitat. Die Glaubiger sind umfassend am
Verfahren beteiligt. Im Insolvenzplan kann von den Vorschriften der
Insolvenzordnung abgewichen werden, wenn dies zu einer besseren und
wirtschaftlich effektiveren Verwirklichung der Glaubigerbefriedigung fuhrt. Im
Insolvenzplan kann auch eine Liquidation, eine Ubertragende Sanierung oder die
Reorganisation des Unternehmens geregelt werden. Auch Mischformen sind
madglich. Im Gegensatz zur tbertragenden Sanierung bleibt der alte
Unternehmenstrager bei der Sanierung durch Insolvenzplan erhalten und wird
fortgefuhrt.

Zur Erstellung und Vorlage eines Insolvenzplans berechtigt sind der Schuldner und
der Insolvenzverwalter. Den Glaubigern steht kein eigenes Initiativrecht zu. Die
Glaubigerversammlung kann aber den Insolvenzverwalter unter Vorgabe bestimmter
Planziele beauftragen, einen Insolvenzplan auszuarbeiten und durch diese Vorgaben
starken Einfluss auf die Ausgestaltung des Plans nehmen.

Der Plan muss einen darstellenden Teil enthalten, der das bisherige Geschehen, die
Grundlagen und die Auswirkungen des Plans beschreibt und einen gestaltenden Teil,
in dem festgelegt wird, wie die Rechtsstellung der Beteiligten durch den Plan
geandert werden soll. Der darstellende Teil soll den Glaubigern die Moglichkeit
geben, anhand umfassender Informationen dartber zu entscheiden, ob der Plan
angenommen wird. Es empfiehlt sich hier, einen Vergleich zwischen den
Befriedigungsaussichten des einzelnen Glaubigers ohne Plan bei Zerschlagung des
Unternehmens und den Befriedigungsaussichten, die sich mit Plan ergeben kénnen,
zu ziehen. Zum gestaltenden Teil gehdren zum Beispiel Aussagen, welche
Forderungen voll erflllt werden, welche gestundet und welche erlassen werden
sollen. Bei der Festlegung der Rechte der Beteiligten im Insolvenzplan sind Gruppen
zu bilden, soweit Glaubiger mit unterschiedlicher Rechtsstellung betroffen sind.

Die Insolvenzordnung gibt eine Reihe an Mdéglichkeiten zur Gestaltung eines
Insolvenzplans, die zu erfolgreichen Sanierungen fihren kdnnen. Dazu gehért das
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Instrument ,Debt-to-Equitiy-Swap®, durch das im Insolvenzplan vorgesehen werden
kann, dass Forderungen von Glaubigern in Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte am
Schuldnerunternehmen umgewandelt werden (§ 225 a Abs. 2 InsO). Da hierdurch
die Widerstande von Altgesellschaftern iberwunden werden kénnen, verbessern sich
die Chancen auf eine erfolgreiche Unternehmenssanierung. Im Plan kann daruber
hinaus jede Regelung getroffen werden, die gesellschaftsrechtlich zulassig ist,
insbesondere die Fortsetzung einer aufgelésten Gesellschaft oder die Ubertragung
von Anteils- oder Mitgliedschaftsrechten (§ 225 a Abs. 3 InsO).

Der Insolvenzplan ist dem Insolvenzgericht vorzulegen, das ihn auf Formalia
Uberpruft. AnschlieRend wird der Plan dem Glaubigerausschuss und dem Schuldner
bzw. Insolvenzverwalter (je nachdem, wer ihn vorgelegt hat), zur Stellungnahme
Ubersandt. In einem Erdrterungs- und Abstimmungstermin muss der Insolvenzplan
durch einen Beschluss der Glaubiger angenommen werden. Die Glaubiger stimmen
in den festgelegten Gruppen ab. Jede Gruppe stimmt gesondert Uber den
Insolvenzplan ab. Der Plan ist angenommen, wenn in jeder Gruppe eine Kopf- und
Summenmehrheit erreicht wird (§ 244 InsO). Auch die Zustimmung des Schuldners
ist erforderlich. Abschlie®end muss der Plan vom Insolvenzgericht bestatigt werden.

Durch eine angemessene Beschrankung der Rechtsmittel gegen die Planbestatigung
soll erreicht werden, dass das Wirksamwerden des Plans nicht mehr durch
missbrauchliches Verhalten einzelner Glaubiger verhindert werden kann
(Obstruktionsverbot, § 245 InsO). Dieses soll verhindern, dass ein wirtschaftlich
sinnvoller Plan am Widerstand einzelner Glaubiger scheitert. Kommt die erforderliche
Mehrheit in einer Gruppe nicht zustande, gilt deren Zustimmung trotzdem als erteilt,
wenn die Glaubiger der betreffenden Gruppe durch den Plan nicht schlechter gestellt
werden, als sie ohne den Plan stinden, und wenn diese Glaubiger angemessen an
dem wirtschaftlichen Wert beteiligt werden, der den Beteiligten auf der Grundlage
des Plans zuflieen soll.

Auch Altgesellschafter kdnnen sich nicht ohne weiteres gegen die im
vorgeschlagenen Insolvenzplan enthaltenen Losungen wehren. Fur sie gilt ein
besonderes Obstruktionsverbot (§ 245 Abs. 3 InsO). Eine Schlechterstellung durch
den Plan kann jedenfalls dann nicht erfolgreich behauptet werden, wenn ohne ihn die
Sanierung scheitert und der Anteil des Gesellschafters damit wertlos ware.

Die Wirkungen eines rechtskraftig bestatigten Insolvenzplans treten flr und gegen
alle Beteiligten ein, also auch gegenuber Insolvenzglaubigern, die ihre Forderungen
nicht angemeldet haben und gegenuber Beteiligten, die dem Plan widersprochen
haben. Gerat allerdings der Schuldner mit der Erfullung des Plans gegenuber einem
Glaubiger erheblich in Ruckstand, werden fur diesen Glaubiger im Plan vorgesehene
Stundungen oder ein teilweiser Erlass von Forderungen hinfallig. Die Glaubiger
konnen aus dem Plan in Verbindung mit der Eintragung in die Tabelle wegen
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festgestellter Forderungen die Zwangsvollstreckung betreiben. Im Insolvenzplan
kann vorgesehen werden, dass die Erfullung des Plans durch den Insolvenzverwalter
uberwacht wird.

Far erst nach Abschluss des Planverfahrens geltend gemachte Forderungen gilt
folgendes: ZwangsvollstreckungsmalRnahmen einzelner Insolvenzglaubiger, die ihre
Forderungen bis zum Abstimmungstermin nicht angemeldet haben, konnen
untersagt oder einstweilig eingestellt werden, soweit die Durchfuhrung des
Insolvenzplans gefahrdet ware (§ 259 a InsO). Forderungen, die nicht bis zum
Abstimmungstermin angemeldet worden sind unterliegen einer Verjahrungsfrist von
einem Jahr (§ 259 b InsO).

18. Sanierung ohne Insolvenz

Unternehmen konnen ihren Betrieb seit dem 01. Januar 2021 auch ohne ein
Insolvenzverfahren sanieren. Dieses Restrukturierungsverfahren ist im Gesetz Uber
den Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmen fur Unternehmen, kurz StaRUG,
geregelt, das wiederum Teil des Gesetzes zur Fortentwicklung des Sanierungs- und
Insolvenzrechts (SaninsFoG) ist.

Das Restrukturierungsverfahren richtet sich an alle Unternehmen, bei denen eine
Insolvenz droht. Ein Unternehmen ist drohend zahlungsunfahig, wenn es
voraussichtlich in den kommenden zwei Jahren zahlungsunfahig wird.
Voraussetzung ist, dass die Aussicht auf eine Sanierung gut ist (positive
Fortfihrungsprognose). Bisher konnten Unternehmen in solchen Fallen Insolvenz
beantragen und Uber das Insolvenzverfahren sanieren. Jetzt steht ihnen zusatzlich
der Weg aul3erhalb der Insolvenz offen. Nahere Informationen dazu auf der
Webseite der IHK Minchen Insolvenzverfahren und Insolvenzgeldumlage | IHK
Mianchen (ihk-muenchen.de)

Hinweis:

Dieses Merkblatt dient als erste Orientierungshilfe und erhebt keinen Anspruch

auf Vollstandigkeit. Obwohl es mit grolRtmoglicher Sorgfalt erstellt wurde, kann

eine Haftung fir die inhaltliche Richtigkeit nicht Gbernommen werden. Die Veroffent-
lichung von Merkblattern ist ein Service der Industrie- und Handelskammer und kann
eine Rechtsberatung im Einzelfall nicht ersetzen.

IHK fir Minchen und Oberbayern
Ihr Kontakt: Andrea Nutzel / Volker Schlehe
Stand: September 2025
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