Erlaubnispflicht fur
Honorar-
Finanzanlagenberater



ERLAUBNISPFLICHT FUR HONORAR-FINANZANLAGENBERATER

Honorar-Finanzanlagenberater bendtigen flr die unabhangige Beratung zu
Finanzanlagen im Sinne des § 34f Absatz 1 Gewerbeordnung (GewQ) grundsatzlich
eine gewerberechtliche Erlaubnis nach § 34h Absatz 1 GewO. Zudem besteht eine
Pflicht zur Eintragung in das Vermittlerregister nach § 11a GewO unverzuglich nach
Tatigkeitsaufnahme.

Dieses Merkblatt informiert Uber die Voraussetzungen fur die Erlaubniserteilung
und Registrierung.

Zustandige Erlaubnis-, Aufsichts- und Registerbehdrden fur Honorar-
Finanzanlagenberater mit Hauptniederlassung in Bayern sind die Industrie- und
Handelskammern (IHKs). Die IHK flr Minchen und Oberbayern tbernimmt diese
Aufgabe als zentrale Stelle fur alle bayerischen IHKs, seit 01.01.2026 auch fur die
IHK Aschaffenburg.

Sofern Sie uber eine vor dem 01.01.2026 von der IHK Aschaffenburg erteilte
Erlaubnis nach § 34h Absatz 1 GewO verfugen, behalt diese weiter ihre Gultigkeit.
Die Einholung einer neuen Erlaubnis im Zuge des Zustandigkeitswechsels ist nicht
erforderlich. Wenn Sie im Rahmen lhrer Tatigkeit eine Website betreiben, missen
Sie jedoch lhr Internetimpressum an die geanderte Zustandigkeitsregelung anpassen
und als Aufsichtsbehorde die aktuell zustandige IHK angeben. Weitere Hinweise
finden Sie in unserem Merkblatt ,Internet-Impressum® tber
www.ihk-muenchen.de/gewerbeerlaubnisse/.

Ebenfalls Uber www.ihk-muenchen.de/gewerbeerlaubnisse/ abrufbar ist das
Merkblatt zu den Erstinformationspflichten.

Honorar-Finanzanlagenberater unterliegen einer jahrlichen Prifungspflicht. Einen
Uberblick zu dieser Pflicht und zu weiteren sich aus der Finanzanlagenvermittiungs-
verordnung (FinVermV) ergebenden Berufspflichten, die auch von Honorar-
Finanzanlagenberatern zu beachten sind, haben wir in einem gesonderten Merkblatt
fur Sie zusammengestellt, abrufbar Gber
www.ihk-muenchen.de/gewerbeerlaubnisse/.
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1. Rechtsgrundlagen

Die Regelung des § 34h GewO ist dem Erlaubnistatbestand des § 34f GewO

fur Finanzanlagenvermittler nachgebildet. In § 34h Absatz 1 Satz 4 GewO wird
weitgehend auf die Erlaubnisvorschriften des § 34f GewO Bezug genommen.
Rechtsgrundlagen fur die Erlaubnis- und Registrierungspflicht fir Honorar-
Finanzanlagenberater sind daher neben § 34h GewO auch die §§ 34f, 11a GewO.
Konkretisierende Regelungen enthalt die auf Grund der Verordnungsermachtigung
des § 34g GewO ergangene FinVermV. In diesem Merkblatt wird z. T. auch auf die
Regelungen anderer Gesetze Bezug genommen.

Die relevanten Vorschriften sind Uber folgende Links abrufbar:

= Gewerbeordnung (GewO):
http://lwww.gesetze-im-internet.de/gewo/index.html

= Verordnung Uber die Finanzanlagenvermittlung (FinVermV):
http://lwww.gesetze-im-internet.de/finvermv/index.html

= Gesetz Uber das Kreditwesen (KWG):
http://lwww.gesetze-im-internet.de/kredwg/index.html

» Gesetz zur Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten (WplG):
https://www.gesetze-im-internet.de/wpig/

» Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB):
http://lwww.gesetze-im-internet.de/kagb/index.html

= Gesetz Uber Vermogensanlagen (VermAnIG):
http://lwww.gesetze-im-internet.de/vermanlg/index.html

» Gesetz Uber den Wertpapierhandel (WpHG):
http://lwww.gesetze-im-internet.de/wphg/index.html

Die Allgemeine Muster-Verwaltungsvorschrift zum Vollzug des § 34f der Gewerbe-
ordnung und zur Finanzanlagenvermittlungsverordnung (FinVermVwV)

beinhaltet derzeit zwar noch keine eigenstandigen Ausfuhrungen zu § 34h

GewO, ist aber durch die Bezugnahme von § 34h GewO auf § 34f GewO in
wesentlichen Teilen auch fir Honorar-Finanzanlagenberater relevant. Die
FinVermVwV ist auf der Homepage des Bundesministeriums fur Wirtschaft

und Energie (BMWE) abrufbar:
https://www.bundeswirtschaftsministerium.de/Redaktion/DE/Textsammlungen/
Mittelstand/gewerberecht.html
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2. Erlaubnispflicht nach § 34h GewO

Die Erlaubnis nach § 34h Absatz 1 GewO bendtigt, wer im Umfang der Bereichs-
ausnahme des § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG oder des § 3 Absatz 1 Satz 1
Nummer 11 WplIG gewerbsmalRig zu Finanzanlagen im Sinne des § 34f Absatz 1
Nummer 1, 2 oder 3 GewO Anlageberatung im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2
Nummer 1a KWG oder des § 2 Absatz 2 Nummer 4 WpIG erbringen will, ohne von
einem Produktgeber eine Zuwendung zu erhalten oder von ihm in anderer Weise
abhangig zu sein.

a) Anlageberatung

Die Anlageberatung ist in § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1a KWG bzw. § 2 Absatz 2
Nummer 4 WplG legal definiert und umfasst ,die Abgabe von persénlichen
Empfehlungen an Kunden oder deren Vertreter, die sich auf Geschéfte mit
bestimmten Finanzinstrumenten beziehen, sofern die Empfehlung auf eine Priifung
der persénlichen Umsténde des Anlegers gestiitzt oder als fiir ihn geeignet
dargestellt wird und nicht ausschliel3lich tber Informationsverbreitungskanéle oder
fiir die Offentlichkeit bekannt gegeben wird.“

b) Im Umfang der Bereichsausnahme

Nur fir Gewerbetreibende, die im Umfang der Bereichsausnahme

des § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 8 KWG oder des § 3 Absatz 1 Satz 1 Nummer 11
WpIG eine Beratung zu Finanzanlagen i. S. v. § 34f Absatz 1 GewO erbringen, reicht
eine Erlaubnis nach § 34h Absatz 1 GewO aus. Fur eine dartberhinausgehende
Anlageberatung, etwa zu Finanzinstrumenten, die keine Finanzanlagen i. S. d. § 34f
Absatz 1 GewO darstellen, ist hingegen regelmafig eine Erlaubnis nach KWG oder
WplG erforderlich.

In den genannten Bereichsausnahmen werden unter anderem Anforderungen an die
beratungsgegenstandlichen Produkte und Produktgeber aufgestellt. Sofern eine
Beratung zu Vermdgensanlagen nach § 1 Absatz 2 VermAnIG erfolgt, ist nur eine
Beratung zu erstmals 6ffentlich angebotenen Vermdgensanlagen von diesen
Bereichsausnahmen abgedeckt, nicht jedoch eine Beratung zu Zweitmarktprodukten.
Auch die Beratung zu Anlageprodukten gemaf § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 2
GewO auf dem Zweitmarkt ist nicht abgedeckt.

Ferner darf keine Befugnis bestehen, sich bei der Beratung Eigentum oder Besitz an
Geldern oder Anteilen von Kunden zu verschaffen.

Achtung:

Eine vorsatzliche oder fahrlassige Tatigkeit ohne die erforderliche Erlaubnis
nach § 32 Absatz 1 KWG bzw. § 15 Absatz 1 WpIG ist strafbar, vgl. § 54 KWG
bzw. § 82 WpIG.
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c) Unabhangigkeit

Die Tatigkeit eines Honorar-Finanzanlagenberaters ist nach § 34h Absatz 1 Satz 1,
Absatz 3 Satz 1 GewO durch die Unabhangigkeit vom Produktgeber gekennzeichnet.
Er bekommt sein Honorar vom Anleger. Zuwendungen von anderen Personen,
insbesondere von Produktgebern, sind grundsatzlich zu vermeiden. Auch eine
Abhangigkeit von Produktgebern in sonstiger Weise darf nicht bestehen.

Aus § 34h Absatz 3 GewO ergibt sich, dass eine Honorarberatung zwar eine mit der
Beratung in Zusammenhang stehende Vermittlung eines Anlageprodukts nicht
grundsatzlich ausschliel3t. Eine solche Vermittlung ist jedoch nur ausnahmsweise
zulassig, wenn sie unentgeltlich erfolgt oder, falls ein Produkt nur mit einer Provision
erhaltlich ist, wenn die erhaltene Zuwendung unverzuglich und ohne Abziige an den
Kunden ausgekehrt wird (§ 34h Absatz 3 Satz 2 und 3 GewO und § 17a Absatz 2
FinVermV).

Honorar-Finanzanlagenberater missen zudem nach § 34h Absatz 2 Satz 2 GewO
ihrer Empfehlung eine hinreichende Anzahl von auf dem Markt angebotenen
Finanzanlagen zu Grunde legen, die von ihrer Erlaubnis umfasst sind und die nach
Art und Anbieter oder Emittenten hinreichend gestreut sind. Eine Beschrankung auf
die Beratung zu Finanzanlagen von Anbietern oder Emittenten, die zum Berater in
einer engen Verbindung stehen oder zu denen in sonstiger Weise wirtschaftliche
Verflechtungen des Beraters bestehen, ist nicht zulassig.

d) Umfang der Erlaubnis

Hinsichtlich der Produktkategorien von Finanzanlagen, fur die eine Erlaubnis als
Honorar-Finanzanlagenberater beantragt werden kann, wird in § 34h Absatz 1 Satz 4
GewO auf die in § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummern 1 bis 3 GewO genannten Produkt-
kategorien Bezug genommen:

Produktkategorie 1: Anteile oder Aktien an inlandischen offenen Investment-
vermogen, offenen EU- Investmentvermdgen oder auslandischen offenen
Investmentvermogen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden
durfen (§ 34h Absatz 1 Satz 4 GewO i. V. m. § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
GewO)

Produktkategorie 2: Anteile oder Aktien an inlandischen geschlossenen Invest-
mentvermogen, geschlossenen EU- Investmentvermdgen oder auslandischen
geschlossenen Investmentvermdgen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
vertrieben werden durfen (§ 34h Absatz 1 Satz 4 GewO i. V. m. § 34f Absatz 1 Satz
1 Nummer 2 GewO)
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ERLAUBNISPFLICHT FUR HONORAR-FINANZANLAGENBERATER

Produktkategorie 3: Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG
(§ 34h Absatz 1 Satz 4 GewO i. V. m. § 34f Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 GewO)

Zu den Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 Vermdgensanlagengesetzes
(VermAnIG) gehoren nicht in Wertpapieren im Sinne des Wertpapierprospekt-
gesetzes verbriefte und nicht als Anteile an Investmentvermdgen im Sinne des § 1
Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs ausgestaltete

¢ Anteile, die eine Beteiligung am Ergebnis eines Unternehmens gewahren,

¢ Anteile an einem Vermdgen, das der Emittent oder ein Dritter in eigenem
Namen fir fremde Rechnung halt oder verwaltet (Treuhandvermaogen),

e partiarische Darlehen,

¢ Nachrangdarlehen,

e Genussrechte,

e Namensschuldverschreibungen,

e sonstige Anlagen, die eine Verzinsung und Ruckzahlung oder einen
vermdgenswerten Barausgleich im Austausch firr die zeitweise Uberlassung
von Geld gewahren oder in Aussicht stellen, und

e Anlagen, die im Austausch fir die zeitweise Uberlassung von Geld oder
handelsublichen Edelmetallen folgendes gewahren oder in Aussicht stellen:

o eine Verzinsung und Rickzahlung,
o eine Verzinsung und Herausgabe von handelsublichen Edelmetallen,
o einen vermogenswerten Barausgleich oder
o einen vermogenswerten Ausgleich durch die Herausgabe von
handelsublichen Edelmetallen,
jeweils sofern die Annahme der Gelder nicht als Einlagengeschaft im Sinne des § 1
Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 des Kreditwesengesetzes zu qualifizieren ist.

Ein erlaubnispflichtiges Kapitalanlagemodell im Bereich handelsublicher Edelmetalle
wie Gold, Silber, Platin, Palladium, Kupfer, Iridium und Rhodium liegt wegen der
fehlenden Renditekomponente nicht vor bei klassischen Verwahrvertragen und
reinen An- und Verkaufen von Edelmetallen oder daraus hergestellten Produkten als
Bestandteil der Realwirtschaft ohne tatsachlichen Bezug zum Finanz- oder
Kapitalmarkt.

Die Erlaubnis kann fur einzelne Produktkategorien oder als eine alle drei
Produktkategorien umfassende Erlaubnis beantragt werden. Hingegen ist eine
Beschrankung auf Teilbereiche einzelner Produktkategorien, z. B. auf Anteile oder
Aktien an inlandischen Investmentvermogen, nicht zulassig.

Zur Klarung, unter welche Produktkategorie/-n die Finanzanlagen fallen, zu
denen Sie eine Anlageberatung nach § 34h GewO durchfiihren und ob ggf. eine
Anderung/ Erweiterung der Produktkategorien lhrer Erlaubnis erforderlich ist,
empfehlen wir eine Riicksprache mit dem Produktgeber.

IHK fiir Miinchen und Oberbayern Seite 7/ 18
Max-Joseph-Stralle 2, 80333 Miinchen K‘ 089 5116-0 @ inffo@muenchen.ihk.de o ihk-muenchen.de



ERLAUBNISPFLICHT FUR HONORAR-FINANZANLAGENBERATER

Achtung fur Berater zu partiarischen Darlehen und/oder Nachrang-
darlehen:

Sofern diese Vertrage zugleich als Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrage im
Sinne von § 491 Absatz 3 BGB einzuordnen sind, besteht eine (weitere)
gewerberechtliche Erlaubnispflicht nach § 34i Absatz 1 GewO als Immobiliar-
darlehensvermittler. Einzelheiten zu der Erlaubnispflicht fir Immobiliardarlehens-
vermittler haben wir fur Sie in einem gesonderten Merkblatt zusammengestellt,
abrufbar unter www.ihk-muenchen.de/immobiliardarlehensvermittler/.

3. Ausnahmen von der Erlaubnispflicht

Auch die Ausnahmen von der Erlaubnispflicht nach § 34f Absatz 3 GewO gelten Uber
§ 34h Absatz 1 Satz 4 GewO entsprechend. Danach beno6tigen etwa bestimmte
lizenzierte Kreditinstitute, Wertpapierinstitute, Kapitalverwaltungsgesellschaften und
Finanzdienstleistungsinstitute keine Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 GewO bzw. § 34h
Absatz 1 GewO.

Keiner eigenen Erlaubnis bedurfen ferner Angestellte von selbstandigen Honorar-
Finanzanlagenberatern. Sofern sie jedoch bei der Beratung unmittelbar mitwirken,
hat der Gewerbetreibende zu gewahrleisten, dass sie zuverlassig und sachkundig im
Sinne des § 34h Absatz 1 Satz 4 GewO i. V. m. § 34f Absatz 2 Nummer 4 GewO
sind. Ferner ist der Gewerbetreibende verpflichtet, diese Mitarbeiter unverzuglich
nach Aufnahme ihrer Tatigkeit bei der Registerbehdrde zu melden und in das
Vermittlerregister eintragen zu lassen.

4. Unvereinbarkeit mit § 34f GewO-Gewerbe

Die Tatigkeit als Honorar-Finanzanlagenberater nach § 34h GewO schliel3t eine
gleichzeitige Tatigkeit als Finanzanlagenvermittler nach § 34f GewO aus (§ 34h
Absatz 2 Satz 1 GewO).

Auch die Zusammenarbeit zwischen einem § 34f GewO-Vermittler und einem

§ 34h GewO-Berater ist in Folge des Unabhangigkeitsgebots nur in engen Grenzen
moglich. Je nach Ausgestaltung im Einzelfall kann z. B die Vereinbarung einer
Nutzungsmadglichkeit administrativer Infrastruktur, IT und neutraler Markt-
informationen eines § 34f GewO-Maklerpools ohne wirtschaftliche Lenkungswirkung
durch den Pool als Zugangsmaoglichkeit zu Netto-Produktangeboten zulassig sein.
Die Einbindung eines § 34h GewO-Beraters in die Vertriebsstruktur eines § 34f
GewO-Obervermittlers im Rahmen eines abgestuften Vertriebsmodell ist dagegen
aus unserer Sicht nicht mit dem Unabhangigkeitsgebot und dem Normzweck des

§ 34h GewO vereinbar.
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5. Ablauf des Erlaubnisverfahrens
a) Antragsteller/-in

Antragsteller/-in kann eine naturliche Person, z. B. ein/-e nicht im Handelsregister
eingetragene/-r Einzelunternehmer/-in oder eingetragene/-r Kaufmann/-frau im Sinne
des § 2 HGB, oder juristische Person mit eigener Rechtspersonlichkeit, z. B. GmbH,
AG, sein. Bei Personengesellschaften ohne eigene Rechtspersonlichkeit, z. B. BGB-
Gesellschaft, eingetragene Gesellschaft burgerlichen Rechts (eGbR), offene
Handelsgesellschaft (OHG) oder Kommanditgesellschaft (KG), hat jede/-r geschafts-
fuhrende Gesellschafter/-in die Erlaubnis fur seine/ihre Person einzuholen. Dies gilt
auch fur Kommanditisten, jedoch nur, sofern diese Geschaftsfihrungsbefugnis
besitzen und somit rechtlich als Gewerbetreibende anzusehen sind. Die Erlaubnis ist
personengebunden, d. h. auch wenn der/die Antragsteller/-in als geschaftsfihrende/
-r Gesellschafter/-in an mehreren Personengesellschaften beteiligt ist und jeweils als
Honorar-Finanzanlagenberater im Sinne von § 34h GewO tatig wird, hat er/sie nur
einmal die Erlaubnis - bezogen auf seine/ihre Person - zu beantragen. Nicht
rechtsfahige Personengesellschaften konnen keine Erlaubnis erhalten. Hier gilt in
gewerberechtlicher Hinsicht jede/-r Gesellschafter/-in als Gewerbetreibende/-r und
somit Erlaubnispflichtige/-r. Besonderheiten gelten bei nicht rechtsfahigen
Personengesellschaften hinsichtlich des Versicherungsschutzes (siehe Ziffer 5 d)
ce)).

Bei der juristischen Person stellt diese selbst, vertreten durch ihre Organe
(Geschaftsfuhrer/Vorstand), den Antrag auf Erteilung der Erlaubnis.

b) Zustandige Erlaubnis- und Registerbehorde

Zustandige Stellen fur die Entgegennahme von Antragen und die Erteilung von
Erlaubnissen nach § 34h Absatz 1 GewO sowie flr die nach § 34h Absatz 1 Satz 4
GewO i. V. m. § 34f Absatz 5 und 6 GewO i. V. m. § 11a GewO erforderliche
Registrierung im Vermittlerregister sind in Bayern die Industrie- und Handels-
kammern (IHKs). Die IHK far Midnchen und Oberbayern Ubernimmt diese Aufgabe
als zentrale Stelle fur alle bayerischen IHKs, seit 01.01.2026 auch fur die IHK
Aschaffenburg.

Hinweis:

Sofern Sie Uber eine vor dem 01.01.2026 von der IHK Aschaffenburg erteilte
Erlaubnis nach § 34h Absatz 1 GewO verfugen, behalt diese weiter ihre Gultigkeit.
Die Einholung einer neuen Erlaubnis nach § 34h Absatz 1 GewO im Zuge des
Zustandigkeitswechsels ist nicht erforderlich. Jedoch mussen Sie ggf. Ihr Internet-
Impressum anpassen und als Aufsichtsbehorde die aktuell zustandige IHK
angeben. Weitere Hinweise finden Sie in unserem Merkblatt ,Internet-Impressum®
uber www.ihk-muenchen.de/gewerbeerlaubnisse/.
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ERLAUBNISPFLICHT FUR HONORAR-FINANZANLAGENBERATER

Sofern sich Ihre Hauptniederlassung in Bayern befindet, sind die Antrage an die
IHK fur Miinchen und Oberbayern zu richten.

c) Antragsformulare

Bitte beantragen Sie die Erlaubnis online unter:
www.ihk-muenchen.de/finanzanlagenvermittler/.

Die Antragsformulare fur die Erlaubnis nach § 34h Absatz 1 GewO und
die Registrierung im Vermittlerregister sowie weitere Musterformulare sind abrufbar
uber www.ihk-muenchen.de/finanzanlagenvermittler.

Sofern Sie Uber eine Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 GewO verfligen, verwenden Sie
bitte das Antragsformular fur das vereinfachte Verfahren, in sonstigen Fallen das
Antragsformular fur das Regelverfahren.

d) Voraussetzungen fiir die Erlaubniserteilung und notwendige
Unterlagen im Regelverfahren

Auf die Erteilung der Erlaubnis besteht ein Rechtsanspruch, wenn der/die
Antragsteller/-in folgende Voraussetzungen erfullt:

aa) Zuverlassigkeit

Der/die Antragsteller/-in, bei juristischen Personen alle gesetzlich vertretungs-
berechtigten Personen, und, sofern vorliegend, die mit der Leitung des Betriebs oder
einer Zweigniederlassung betraute/-n Person/-en muss bzw. mussen die flr den
Gewerbebetrieb erforderliche Zuverlassigkeit nachweisen. Die erforderliche
Zuverlassigkeit besitzt in der Regel nicht, wer in den letzten funf Jahren vor Stellung
des Antrags wegen eines Verbrechens oder wegen Diebstahls, Unterschlagung,
Erpressung, Betrugs, Untreue, Geldwasche, Urkundenfalschung, Hehlerei, Wuchers
oder einer Insolvenzstraftat rechtskraftig verurteilt worden ist.

Folgende Unterlagen sind aktuell, d. h. nicht alter als drei Monate, zur Prufung
vorzulegen:
= fur alle naturlichen Personen, unabhangig ob als Antragsteller/-in, als

Betriebsleiter/-in, als mit der Leitung einer Zweigniederlassung Beauftragte/-r
oder als gesetzliche/-r Vertreter/-in einer juristischen Person:

o Auskunft aus dem Bundeszentralregister (=polizeiliches Flihrungs-
zeugnis) zur Vorlage bei einer Behdrde (§ 30 Absatz 5 BZRG,
Belegart: OG, Behdrdenkennzeichen der IHK: D8482)

o Auskunft aus dem Gewerbezentralregister zur Vorlage bei einer
Behorde (§ 150 Absatz 5 GewO, Belegart: 9, Behdrdenkennzeichen
der IHK: D8482)
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o Bescheinigung in Steuersachen (sog. Unbedenklichkeitsbescheinigung)
des Finanzamts/der Finanzamter, in dessen/deren Bezirk in den
letzten drei Jahren ein Wohnsitz oder eine gewerbliche Niederlassung
bestanden hat

= fur juristische Personen, zusatzlich zu den genannten Nachweisen:

o Auskunft aus dem Gewerbezentralregister zur Vorlage bei einer
Behorde (§ 150 Absatz 5 GewO, Belegart: 9, Behdrdenkennzeichen
der IHK: D8482) fur die Gesellschaft

o Bescheinigung in Steuersachen (sog. Unbedenklichkeitsbescheinigung)
des Finanzamts/der Finanzamter, in dessen/deren Bezirk in den
letzten drei Jahren eine gewerbliche Niederlassung bestanden hat fur
die Gesellschaft

Die Auskunfte aus dem Bundeszentralregister und dem Gewerbezentralregister

sind bei der Wohnsitzgemeinde zur Vorlage bei der IHK fur Minchen und Ober-
bayern zu beantragen. Die Auskunft aus dem Gewerbezentralregister fur eine
Gesellschaft kann bei der Wohnsitzgemeinde einer gesetzlich vertretungs-
berechtigten Person beantragt werden. Auf den Firmensitz kommt es hierbei nicht
an. Bei der Beantragung ist eine Kopie des Handelsregisterauszugs der Gesellschaft
vorzulegen.

Alternativ besteht die Moglichkeit, diese Dokumente tUber
https://www.fuehrungszeugnis.bund.de/ online zu beantragen. Die Online-
Ausweisfunktion lhres Ausweisdokuments muss dazu freigeschaltet sein. Bitte geben
Sie bei der Beantragung die genaue Anschrift ,IHK Minchen, Max-Joseph-Str. 2,
80333 Munchen®, das Behordenkennzeichen D8482, sowie den Verwendungszweck
,VIIl 4 - Gewerbeerlaubnis® an. Bei Online-Beantragung muss das Behdrden-
kennzeichen derzeit nicht angegeben werden.

Hinweis:

Nach § 7 GewO besteht auch im Falle des spateren Eintritts in den Gewerbebetrieb
eine Anzeigepflicht des/der Gewerbetreibenden bezuglich aller Personen, deren
Zuverlassigkeit zu Uberprifen ist.

bb) Geordnete Vermogensverhaltnisse

Weitere Voraussetzung fur die Erlaubniserteilung sind geordnete Vermogens-
verhaltnisse. Ungeordnete Vermogensverhaltnisse liegen in der Regel vor, wenn
uber das Vermogen des/der Antragsteller/-s/-in ein Insolvenzverfahren erdffnet
worden oder er/sie in das Schuldnerverzeichnis nach § 882b der Zivilprozessordnung
(ZPO) eingetragen ist.

Zur Prufung der geordneten Vermogensverhaltnisse holt die IHK folgende
Unterlagen ein:
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= Auskunft des/der zustandigen Insolvenzgerichts/-e (Amtsgericht), in
dessen/deren Bezirk in den letzten funf Jahren ein Wohnsitz oder eine
gewerbliche Hauptniederlassung bestanden hat, dass kein Insolvenzverfahren
betreffend den/die Antragsteller/-in anhangig ist. Bei juristischen Personen ist
der Ort des Verwaltungssitzes malfdgeblich.

= Auskunft aus den Schuldnerverzeichnissen der zentralen Vollstreckungs-
gerichte nach Maldgabe des § 882b der Zivilprozessordnung (ZPO)

Hinweise zur Zuverlassigkeit und zu den geordneten Vermogensverhaltnissen:

Bitte beachten Sie, dass die aufgeflihrten Nachweise bei Antragstellung nicht alter
als drei Monate sein durfen. Ggf. konnen weitere, auch auslandische, Unterlagen
zum Nachweis der Zuverlassigkeit und der geordneten Vermogensverhaltnisse
erforderlich sein.

Verfugt der/die Antragsteller/-in bereits uber eine Erlaubnis nach § 34c GewO
(Immobilienmakler, Darlehensvermittler, Bautrager/-betreuer, Wohnimmobilien-
verwalter), nach § 34d GewO (Versicherungsvermittler oder -berater) oder nach § 34i
GewO (Immobiliardarlehensvermittler), ist bei Vorlage des Erlaubnisbescheids
(Kopie) die Beibringung/Einholung der vorgenannten Unterlagen entbehrlich, sofern
der Zeitpunkt der Erlaubniserteilung bei Antragstellung nicht langer als drei Monate
zuruckliegt.

Auch fur Erlaubnisinhaber/-innen nach § 34f GewO (Finanzanlagenvermittler) gelten
erleichterte Erlaubnisvoraussetzungen (siehe Ziff. 5e)).

Ist der/die Antragsteller/-in eine juristische Person, so sind keine Nachweise

zu den geordneten Vermogensverhaltnissen und zur Zuverlassigkeit der Gesellschaft
(wohl aber zur Zuverlassigkeit ihrer gesetzlichen Vertreter!) zu erbringen, sofern der
Erlaubnisantrag innerhalb von drei Monaten nach Eintragung der Gesellschaft ins
Handelsregister gestellt wurde.

cc) Berufshaftpflichtversicherung

Weitere Voraussetzung fur die Erlaubniserteilung nach § 34h GewO ist der Nachweis
einer Berufshaftpflichtversicherung fir Vermogensschaden, die sich aus der
Beratungstatigkeit gegentber Dritten ergeben kénnen. Die naheren Voraussetzun-
gen sind in § 34h Absatz 1 Satz 4 GewO i. V. m. § 34f Absatz 2 Nummer 3 GewO,
§§ 9, 10 FinVermV geregelt. Zu beachten ist insbesondere:

= Die Versicherung muss bei einem im Inland zum Geschéaftsbetrieb
zugelassenen Versicherungsunternehmen genommen werden.

= Einhaltung der jeweils geltenden Mindestversicherungssummen

= Die Versicherungsbestatigung muss die beantragte/-n Produktkategorie/-n
abdecken.
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Die Bestatigung muss auf den Vor- und Zunamen des/der Gewerbetreibenden, bei
juristischen Personen auf den Firmennamen laut Handelsregistereintrag lauten und
darf keine Zusatze zum Namen (z. B. ,Max Mustermann Finanzberatung®“) enthalten.
Sie darf im Zeitpunkt der Antragstellung nicht alter als drei Monate sein.

Der Nachweis erfolgt durch eine Bescheinigung des Versicherungsunternehmens:
Sofern der/die Antragsteller/-in Uber einen Gruppenvertrag versichert ist, muss
diese/-r selbst als versicherte Person aus der Bescheinigung hervorgehen.

Bitte verwenden Sie fur den Versicherungsnachweis ausschlieRlich die von der IHK
unter www.ihk-muenchen.de/Finanzanlagenvermittler/ zur Verfugung gestellten
Musterformulare fur die Versicherungsbestatigungen (ohne Personenhandels-
gesellschaft/Gruppenvertrag/mit Personenhandelsgesellschaft) oder eine inhalts-
gleiche Erklarung Ihres Versicherungsunternehmens, keine Versicherungsscheine
oder Rechnungen.

Hinweis fiir Personenhandelsgesellschaften (z. B. OHG; KG, nicht: GbR und
eGbR):

Wenn der/die erlaubnispflichtige Gewerbetreibende als geschaftsfihrende/-r Gesell-
schafter/-in in einer oder mehreren Personenhandelsgesellschaften tatig ist, muss flr
die jeweilige Personenhandelsgesellschaft zusatzlich jeweils ein Versicherungs-
vertrag abgeschlossen werden, wobei letzterer auch Tatigkeiten des/der Gewerbe-
treibenden aus seiner/ihrer eigenen beruflichen Tatigkeit abdecken darf.

dd) Sachkunde

Ferner muss der/die Antragsteller/-in die notwendige Sachkunde fur die Honorar-
Finanzanlagenberatung im Umfang der beantragten Produktkategorie/-n nach-
weisen. Bei Personengesellschaften ist ein Sachkundenachweis jede/-n geschafts-
fuhrungsbefugte/-n Gesellschafter/-in erforderlich. Juristische Personen mussen
grundsatzlich einen Sachkundenachweis aller gesetzlichen Vertreter/-innen
erbringen. Bei juristischen Personen mit mehreren gesetzlichen Vertretern/Vertre-
terinnen kann im Einzelfall auf den Sachkundenachweis verzichtet werden, wenn
eine/-r oder mehrere gesetzliche Vertreter/-innen die notwendige Sachkunde besitzt/
-en und der/die nicht sachkundige gesetzliche Vertreter/-in selbst nicht beratend tatig
wird. Ein Ausschluss des/der nicht sachkundigen gesetzlichen Vertreters/Vertreterin
von der Geschaftsfihrung im Bereich der Honorar-Finanzanlagenberatung ist der
Erlaubnisbehodrde, z. B. durch entsprechenden Gesellschafterbeschluss/Auf-
sichtsratsbeschluss, darzulegen.

Hinsichtlich des Sachkundenachweises gelten die Vorschriften des § 34f GewO
ebenfalls entsprechend. Die Sachkunde kann folgendermallen nachgewiesen
werden:

= erfolgreich abgelegte Sachkundeprifung ,,Geprifter Finanzanlagen-
fachmann/Gepriifte Finanzanlagenfachfrau IHK“ im Umfang der
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Produktkategorie/-n der beantragten Erlaubnis gem. §§ 1ff. FinVermV. Nahere
Informationen zur Sachkundeprufung finden Sie unter https://www.ihk-
muenchen.de/berufszugang/zulassungspflichtige-
berufe/finanzanlagenvermittler/

» Gleichgestellte Berufsqualifikationen gem. § 4 Absatz 1 FinVermV: Folgende
Berufsqualifikationen und deren Vorlaufer oder Nachfolger werden als Nachweis
der erforderlichen Sachkunde anerkannt:

Ohne Nachweis einschlagiger Berufserfahrung:
Abschlusszeugnis als
o Geprufte/-r Bankfachwirt oder -wirtin
Geprufter Fachwirt oder -wirtin flr Versicherungen und Finanzen
Geprufter Investment-Fachwirt oder -wirtin
Geprufter Fachwirt oder -wirtin fur Finanzberatung
Bank- oder Sparkassenkaufmann oder -frau
Kaufmann oder -frau fur Versicherungen und Finanzen ,Fachrichtung
Finanzberatung*“
o Kaufmann oder -frau flr Versicherungen und Finanzanlagen
o Investmentfondskaufmann oder -frau

0O O O O O

Wenn zusatzlich eine mindestens einjahrige Berufserfahrung im Bereich
Anlageberatung oder -vermittlung nachgewiesen wird:
Abschlusszeugnis
o eines betriebswirtschaftlichen Studiengangs der Fachrichtung Bank,
Versicherungen oder Finanzdienstleistung (Hochschulabschluss oder
gleichwertiger Abschluss)
o als Geprufter Fachberater oder -beraterin fur Finanzdienstleistungen mit
abgeschlossener allgemeiner kaufmannischer Ausbildung
o als Geprufter Finanzfachwirt oder -wirtin mit einem abgeschlossenen
weiterbildenden Zertifikatsstudium an einer Hochschule

Wenn zusatzlich eine mindestens zweijahrige Berufserfahrung im Bereich
Anlageberatung oder -vermittlung nachgewiesen wird:

Abschlusszeugnis als Geprufte/-r Fachberater oder -beraterin fur
Finanzdienstleistungen

= Anerkennung von Hochschulabschliissen nach § 4 Absatz 2 FinVermV: Der
erfolgreiche Abschluss eines mathematischen, wirtschaftswissenschaftlichen
oder rechtswissenschaftlichen Studiums an einer Hochschule oder Akademie,
die einen Abschluss verleiht, der einem Hochschulabschluss gleichgestellt ist,
wird als Sachkundenachweis anerkannt, wenn in der Regel zusatzlich eine
mindestens dreijahrige Berufserfahrung im Bereich Anlagevermittiung oder
-beratung nachgewiesen wird.
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= Anerkennung auslandischer Befahigungsnachweise nach § 5 FinVermV: Die
Anerkennung von auslandischen Abschlissen (keine Beschrankung auf EU-
/IEWR-Staaten) richtet sich grundsatzlich nach § 5 Satz 1 FinVermVi. V. m. § 13c
GewO. Werden im Rahmen des Anerkennungsverfahrens wesentliche
Unterschiede zwischen den Sachgebieten, die Inhalt der Sachkundeprufung
,Geprufter Finanzanlagenfachmann/Geprufte Finanzanlagenfachfrau IHK* sind
und den Sachgebieten der vorgelegten Nachweise festgestellt, die auch durch
nachgewiesene Berufspraxis des/der Antragstellers/-in nicht ausgeglichen
werden kdnnen, so hat der/die Antragsteller/-in eine spezifische
Sachkundeprufung zum Ausgleich dieser wesentlichen Unterschiede abzulegen.
Nach § 5 Satz 2 FinVermV gilt jedoch fur Studienabschlisse, die in einem
anderen EU-/EWR-Staat erworben wurden, § 4 Absatz 2 FinVermV
entsprechend, um eine Schlechterstellung dieser Studienabschlisse zu
vermeiden.

e) Voraussetzungen fur die Erlaubniserteilung und notwendige Unterlagen im
vereinfachten Verfahren

Finanzanlagenvermittler mit einer Erlaubnis gemaf § 34f Absatz 1 GewO kénnen im
vereinfachten Verfahren nach § 34h Absatz 1 Satz 5 und 6 GewO unter erleichterten
Voraussetzungen die Erlaubnis nach § 34h GewO erhalten. Wird die Erlaubnis nach
§ 34h Absatz 1 GewO unter Vorlage der Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 GewO
beantragt, so erfolgt keine Prufung der Zuverlassigkeit, der geordneten Vermogens-
verhaltnisse und der Sachkunde.

Auch im vereinfachten Antragsverfahren ist jedoch der Nachweis einer Berufshaft-
pflichtversicherung fur Vermdgensschaden, die sich aus der Beratungstatigkeit
gegenuber Dritten ergeben kénnen, nach § 34h Absatz 1 Satz 4 GewO i. V. m. § 34f
Absatz 2 Nummer 3 GewO, §§ 9, 10 FinVermV (siehe Ziffer 5 d) cc)) im Umfang der
erforderlichen Erlaubnis zu erbringen (neue Versicherungsbestatigung erforderlich!).

Achtung:

Far den Fall, dass im Rahmen des Erlaubnisantrags nach § 34h Absatz 1 GewO die
Erlaubnis flr Produktkategorien beantragt werden soll, die noch nicht von der bereits
erteilten Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 Satz 1 GewO umfasst waren, ist zudem ein
Sachkundenachweis flr Honorar-Finanzanlagenberater nach den Vorgaben unter
Ziff. 5 d) dd) fur diese Produktkategorien einzureichen.

Die Erlaubnis nach § 34f GewO erlischt mit Erteilung der Erlaubnis nach § 34h
GewO, da die beiden Gewerbe nicht nebeneinander ausgeiibt werden diirfen,
vgl. § 34h Absatz 2 Satz 1 GewO. Der Gewerbetreibende muss sich daher fur eine
Erlaubnis entscheiden.
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Ein erneuter Wechsel vom Honorar-Finanzanlagenberater nach § 34h GewO zum
Finanzanlagenvermittler nach § 34f GewO ist nicht mehr unter den oben genannten
erleichterten Voraussetzungen moglich, sondern nur in einem Regelverfahren.

Der/die Gewerbetreibende erhalt beim Wechsel von § 34f GewO zu § 34h GewO
eine neue Registrierungsnummer.

f) Inhaltliche Beschrankungen, Auflagen

Die Erlaubnis kann - auch nachtraglich - inhaltlich beschrankt und mit Auflagen
versehen werden, sofern dies zum Schutz der Allgemeinheit oder der Anleger
erforderlich ist. Unter denselben Voraussetzungen sind auch die nachtragliche
Aufnahme, Anderung und Erganzung von Auflagen zuldssig. Die Erlaubnis kann auf
die Beratung zu einzelnen Kategorien von Finanzanlagen nach § 34f Absatz 1 Satz 1
Nummer 1, 2 oder 3 GewO beschrankt werden (§ 34h Absatz 1 Satz 2 und 3 GewO).

g) Geltungsbereich der Erlaubnis

Die Erlaubnis nach § 34h Absatz 1 GewO berechtigt im erteilten Umfang bundesweit
zur gewerblichen Honorar-Finanzanlagenberatung, ermoglicht aber keine Auslands-
tatigkeiten, da die EU-Dienstleistungsrichtlinie im Finanzbereich nicht anwendbar ist.
Anwendbar sind jedoch die Vorschriften der EU-Berufs-Anerkennungsrichtlinie, die
samtliche reglementierten Berufe erfasst.

h) Erweiterung einer bestehenden Erlaubnis nach § 34f Absatz
1 GewO auf neue Produktkategorien

Sollte sich nach Erlaubniserteilung herausstellen, dass fur die Austibung der
Tatigkeit als Honorar-Finanzanlagenberater weitere Produktkategorien bendtigt
werden, die nicht vom Umfang der urspruinglich erteilten Erlaubnis umfasst sind, so
ist ein Antrag auf Erweiterung der Erlaubnis zu stellen.

Bitte beantragen Sie die Erlaubniserweiterung online Uber
www.ihk-muenchen.de/finanzanlagenvermittler/ .

Hierbei ist unter anderem die Sachkunde fur die neu beantragte/-n
Produktkategorie/-n nachzuweisen. Sofern im Rahmen urspringlichen
Erlaubniserteilung eine Sachkundeprifung aufgrund der Anwendbarkeit der sog.
Alte-Hasen-Regelung nach § 157 Absatz 3 GewO nicht erforderlich war, weisen wir
darauf hin, dass im Rahmen des Erweiterungsantrags eine Berufung auf diese
Ubergangsregelung nicht mehr mdglich ist. Diese galt nur fir die Produktkategorien
der Erlaubnis nach § 34f Absatz 1 GewO, die bis zum 01.01.2015 beantragt wurden
(§ 157 Absatz 3 Satz 4 GewO).
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6. Registrierung im Vermittlerregister

FUr Honorar-Finanzanlagenberater besteht die Pflicht, sich unverzuglich, d. h. ohne
schuldhaftes Zégern, nach Aufnahme ihrer Tatigkeit in das Vermittlerregister gemaf}
§ 11a Absatz 1 GewO eintragen zu lassen. Das Register ist offentlich einsehbar
www.vermittlerregister.info

Der Antrag auf Registrierung wird in der Regel mit dem Erlaubnisantrag gestellt.
Der/die Gewerbetreibende erhalt eine eigene Registrierungsnummer als Honorar-
Finanzanlagenberater, unabhangig von moglicherweise bereits gefuhrten
Registrierungsnummern als Inhaber/-in einer Erlaubnis nach §§ 34d/34i GewO. Im
Vermittlerregister werden die in § 6 FinVermV genannten Angaben gespeichert.

Sofern der/die Gewerbetreibende Angestellte mit der Honorar-Finanzanlagen-
beratung betraut, besteht eine gesetzliche Verpflichtung, diese unmittelbar nach
Aufnahme ihrer Tatigkeit bei der Registerbehorde zur Eintragung in das Vermittler-
register zu melden. Bitte teilen Sie uns diese Anderung mit tiber
www.ihk-muenchen.de/gewerbeerlaubnisse/.

Auch andere Anderungen der im Register gespeicherten Daten teilen Sie uns bitte
unverzuglich Gber www.ihk-muenchen.de/gewerbeerlaubnisse/ mit.

Eine Doppelregistrierung als vertraglich gebundener Vermittler gemai § 2 Absatz 10
KWG bzw. § 3 Absatz 2 Satz 1 WplG sowohl im BaFin-Register als auch im
Vermittlerregister nach § 11a Absatz 1 GewO als Honorar-Finanzanlagenberater ist
unzulassig. Beendet der/die Gewerbetreibende seine/ihre Tatigkeit als vertraglich
gebundener Vermittler gemal § 2 Absatz 10 KWG bzw. § 3 Absatz 2 WplG und
mochte er/sie auf Grundlage seiner/ihrer Erlaubnis nach § 34h GewO tatig werden,
ist unverzuglich der Antrag auf Eintragung in das Vermittlerregister nach

§ 11a GewO zu stellen.

7. Spannungsfeld zu § 94 Absatz 1 WpHG

Auf Grund des § 94 des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) durfen Inhaber/-innen
einer Erlaubnis nach § 34h GewO die Bezeichnungen

= Unabhangige/-r Honorar-Anlageberater/-in

= Unabhangige/-r Honoraranlageberater/-in

»= Unabhangige Honorar-Anlageberatung

= Unabhangige Honoraranlageberatung
auch in abweichender Schreibweise nicht fuhren oder verwenden. Hiervon sind auch
Schreibweisen oder Bezeichnungen umfasst, welche diese Begriffe enthalten. Die
aufgefuihrten Bezeichnungen sind der Berufsgruppe der im BaFin-Register nach § 93
WpHG eingetragenen unabhangigen Honorar-Anlageberater vorbehalten.
Dies sollte bei der Wahl der Firmen- oder Geschaftsbezeichnung, bei der
Bezeichnung des Geschaftszwecks, ggf. bei einem Eintrag in das Handelsregister
sowie im Rahmen der Werbung beachtet werden.
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8. Gebiihren

Die Gebuhren fur die Bearbeitung des Erlaubnisverfahrens sind gestaffelt nach dem
Umfang der beantragten Erlaubnis. Der Gebuhrenanspruch entsteht mit Antrag-
stellung. Es ergeht ein gesonderter Gebuhrenbescheid.

Sofern die Erlaubnis fur eine Produktkategorie beantragt wird, fallen fur die
Prufung der Erlaubnisvoraussetzungen und die Erteilung des Erlaubnisbescheids
530,00 EUR an, fur zwei oder mehr Produktkategorien werden 580,00 EUR fallig.

Wird die Erlaubnis nach § 34h GewO im vereinfachten Verfahren nach § 34h
Absatz 1 Satz 5 GewO beantragt (siehe Ziff. 5 e)), so betragt die Gebuhr nur
120,00 EUR (eine Produktkategorie) bzw. 130,00 EUR (zwei oder drei
Produktkategorien).

Die Erweiterung des Erlaubnisumfangs ist mit einer Gebuhr von 320,00 EUR
verbunden.

Far die Durchfuhrung eines Verfahrens zur Anerkennung von auslandischen
Befahigungsnachweisen nach § 13c GewO besteht ein Gebuhrenrahmen von
260,00 EUR bis 520,00 EUR.

Fir die Aufnahme in das Vermittlerregister, die Erteilung einer Registrierungs-
nummer sowie einer Eintragungsbestatigung fallt eine Geblhr in Hohe von EUR
60,00 an.

Far die Aufnahme einer angestellten Person im Sinne von § 34h Absatz 1 Satz 4
GewO i. V. m. § 34f Absatz 6 GewO in das Register und die Mitteilung der
Eintragung entsteht bei gleichzeitigem Antrag auf Registrierung des Inhabers der
Erlaubnis nach § 34h Absatz 1 GewO pro Person eine Gebuhr in Héhe von 30,00
EUR, bei spaterem Antrag auf Registrierung in Héhe von 70,00 EUR.

Hinweis:

Dieses Merkblatt dient als erste Orientierungshilfe und erhebt keinen Anspruch

auf Vollstandigkeit. Obwohl es mit grolitmaoglicher Sorgfalt erstellt wurde, kann

eine Haftung fur die inhaltliche Richtigkeit nicht tbernommen werden. Die Veroffent-
lichung von Merkblattern ist ein Service der Industrie- und Handelskammer und kann
eine Rechtsberatung im Einzelfall nicht ersetzen.

IHK fur Manchen und Oberbayern
lhr Kontakt: Informations- und Servicezentrum
Stand: Januar 2026
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