Industrie- und Handelskammern
in Bayern

Stellungnahme der Bayerischen Industrie- und Handelskammern zur Fristentrans-
formation (NSFR)

Die Liquiditatsquote NSFR hat zum Ziel, den Bankensektor widerstandsfahiger zu ma-
chen, indem eine ausgeglichene Fristigkeitsstruktur zwischen Krediten mit einer Lauf-
zeit von uber einem Jahr und deren Refinanzierung vorgeschrieben wird. Die Einfuih-
rung dieser Liquiditatsquote kénnte jedoch das Bestreben konterkarieren, systemstabili-
sierende Langfristfinanzierungen zu férdern. Denn die NSFR fordert ein festgelegtes
Verhaltnis zwischen den Fristenstrukturen von Aktiv- und Passivseite der Banken. Fris-
tentransformationen (d. h. die Umwandlung von kurzfristigen Einlagen in langfristige
Kredite), die die Basis fur die Langfristfinanzierung bilden, werden damit erschwert.

Allein aufgrund der Diskussion Uber moégliche Regulierungen ist am Markt ein nachlas-
sendes Interesse zu erkennen, langfristige Kredite an den Mittelstand auszureichen.
Diese Ruckmeldung geben zahlreiche mittelstandische Unternehmen aus Bayern.
Verstarkt sich diese Zuriickhaltung der Geschaftsbanken im Zuge der Umsetzung der
NSFR, so landet das Risiko einer langfristigen Investitionsfinanzierung (z. B. durch
Zinsédnderungen) kuinftig allein beim Kreditkunden — den Unternehmen. Anders als ein
Kreditinstitut hat ein Unternehmen auf3erhalb des Finanzsektors im Regelfall deutlich
weniger Moglichkeiten, die Risiken aus mdglichen zukinftigen Zinsverédnderungen oder
Schwierigkeiten bei Anschlussfinanzierungen zu begrenzen oder abzusichern.

Position:

Wir fordern, dass die NSFR als eine Beobachtungskennziffer flir die Bankenaufsicht
und nicht als harter und EU-weit einheitlich einzuhaltender Schwellenwert verwendet
wird. Zudem ist bei der konkreten Ausgestaltung der NSFR die besondere Stabilitat der
Kreditfinanzierung durch Kundeneinlagen (retail-Finanzierung) zu bertcksichtigen.
Dadurch kénnte die Mdglichkeit eréffnet werden, die tber Jahrzehnte gewachsene
Langfristkultur in der Unternehmensfinanzierung in Deutschland weiterzufiihren. Gerade
die Finanzkrise hat gezeigt, dass die langen Kreditlaufzeiten stabilisierend wirken.
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