Bayerische Wirtschaft weiter
auf Sparflamme

BIHK-Konjunkturumfrage
Befragungszeitraum: 15.09.2025 bis 25.09.2025
Eingegangene Antworten: 3.200



Stimmungswende fallt aus

BIHK-Konjunkturindex: Geometrisches Mittel der Lage- und Erwartungssalden

Energiekrise

Coronakrise

Finanzmarktkrise

Strukturkrise
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Saldenpunkte
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Geschaftslage im Seitwartsgang

Saldo der Anteile guter und schlechter Lageurteile

Energie-
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Nachwendekrise Finanzmarktkrise Coronakrise
Strukturkrise
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Geschaftslage: Industrie Schlusslicht

Saldo der Anteile guter und schlechter Lageurteile

mgut mschlecht ASaldo
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Insgesamt  Dienstleistungen Baugewerbe Tourismus GrolRhandel Einzelhandel Industrie
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Geschaftserwartungen kriechen aus dem Keller

Saldo der Anteile aus besseren und schlechteren Geschaftserwartungen
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Nachwendekrise
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Durchwachsenes Branchenbild

Anteile der besseren und schlechteren Geschaftserwartungen der Branchen, Delta bildet Saldo ab

. m besser mschlechter A Saldo
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Insgesamt  Dienstleistungen Grol3handel Industrie Baugewerbe Tourismus Einzelhandel
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Investitionsbereitschaft bleibt gering

Saldo der Anteile aus steigenden und sinkenden Inlandsinvestitionen

Mehr Investitionen
Weniger Investitionen
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Industrie: Inlandsinvestitionen im Dauertief

Saldo der Anteile aus steigenden und sinkenden Investitionen in der Industrie

Auslandsinvestitionen
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Industrie: Kapazitaten unterausgelastet

Anteil der Industrieunternehmen mit nicht ausreichend ausqgelasteten Kapazitaten

Finanzmarktkrise

Coronakrise
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Industrie: Rationalisierungswelle bei GroRunternehmen

,Rationalisierung* als Hauptmotiv fur Inlandsinvestitionen in der Industrie
Angaben in Prozent
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Jedes vierte Industrieunternehmen streicht Stellen

Beschaftigtenzahl am Standort wird sinken,... aufgrund von...
m Arbeitskraftemangel m Personalabbau

Ingesamt [T 22 Ingesamt 26 74

Industrie [ 33 Industrie IEPX 79

Dienstleistungen N 18 Dienstleistungen 27 73
Handel [N 19 Handel 28 7

Tourismus [N 24 Tourismus 33 67

Baugewerbe [N 16 Baugewerbe
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Saldenpunkte
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Verlust von Arbeitsplatzen droht in allen Branchen

Saldo der Anteile aus mehr und weniger Beschaftigten

Mehr Beschaftigte
Finanzmarktkrise Weniger Beschéftigte Coronakrise
TITTOOODOOONMNNMNNOWMODOVDDODOOO T A ANANNODOHOOMTTATOOOLOOOMMNMNOWOOOOOOODOOOTT AN ANANOMOOMOOTETT T OWLW
OO OO0 0000000000000 T M I ™ ™ ™ ™ ™ Y Frr T O T T oy v o v v ANANANANANANANANANANANANANNANANANAN
DL T L TS LI L TP L TP L TP L T L TS L TP L TP L TP L TS L TP L TP LTS LTS L TS L TP LTS LTS LT YL T

12



Struktur- und Konjunkturkrise halt an

Worin sehen die Unternehmen die groRten Risiken in den kommenden 12 Monaten?
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Inlandsnachfrage  Wirtschaftspol. Arbeitskosten Arbeitskraftemangel Energie- und Auslandsnachfrage Finanzierung Wechselkurs F
Rahmenbed. Rohstoffpreise

(Mehrfachantworten méglich) Angaben in % Herbst 2024, Jahresbeginn, Fruhjahr, Herbst 2025 (von links nach rechts)

13



Wirtschaftspolitische Unsicherheit sinkt, bleibt aber hoch

Economic Policy Uncertainty Index

e Deutschland  ==\/ereinigtes Konigreich == Frankreich Vereinigte Staaten
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Quelle: 'Measuring Economic Policy Uncertainty’ von Scott Baker, Nicholas Bloom and Steven J. Davis, Stand: September 2025
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Risiko: Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen

Was bedeutet das Risiko wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen fur die Unternehmen konkret?

Politik Deutschland

Steuerlast Unsicherheit

Burokratiey:.

Energiekosten

Basierend auf 1.300 Nennungen im Freitext im Rahmen der BIHK-Konjunkturumfrage Herbst 2025



Ohne Reformen: Lohnnebenkosten werden steigen

Beitragssatze zur Sozialversicherung
Referenzvariante nach Rechtslage zum 31.12.2024 (Keine Sicherung des Rentenniveaus nach 2025)
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Quelle: Referenzvariante WIP-Analyse Mai 2025, Prof. Dr. Martin Werding

,Wenn wir nicht gegensteuern, steigen die Beitrage zur Sozialversicherung

bis 2030 auf 45 Prozent — und danach geht es so weiter.”
Prof. Dr. Martin Werding, Mitglied im Sachverstandigenrat (,5 Weisen) im Mai 2025



Aussicht: Wachstumspotenzial bleibt Nullnummer

0 Beitrage in Prozentpunkten bzw. Wachstum in % Projektionszeitraum
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' Bis 2033: 9 0,2-0,3 %
' Ab 2034: 3 0,4 - 0,6 %
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== Produktionspotenzialwachstum (%) M Kapitaleinsatz =~ ™ Arbeitsvolumen otale Faktorproduktivitat
@ Wachstumsbeitrage bis 2030: + 0,3 -0,3 + 0,2

Quelle: Fruhjahrsgutachten Sachverstéandigenrat Mai 2025
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